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ЕМПІРИЧНІ ПІДХОДИ ДО ОЦІНЮВАННЯ  
КОНВЕРГЕНЦІЇ РЕГІОНІВ УКРАЇНИ  

ЗА ОБСЯГАМИ ЗАЛУЧЕНИХ ПРЯМИХ ІНОЗЕМНИХ ІНВЕСТИЦІЙ

EMPIRICAL APPROACHES TO ASSESSING  
THE CONVERGENCE OF REGIONS IN UKRAINE BASED  

ON THE VOLUMES OF FOREIGN DIRECT INVESTMENTS ATTRACTED

Проведено оцінку наявності ефектів конвергенції регіонів України за обсягами залучених прямих іно-
земних інвестицій протягом 2005–2019 рр. Явище β-конвергенції досліджено на основі регресійної моделі 
Барро. Оцінку конвергенції розвитку регіонів України за обсягами залучених ПІІ здійснено на основі панель-
них даних. Розраховано швидкість конвергенції та час подолання половини відстані до зближення регіонів 
України за обсягами залучених прямих іноземних інвестицій. Аналітично оцінено явище σ-конвергенції на 
основі числових характеристик рядів статистичних даних обсягів прямих інвестицій в економіці України 
по регіонах, зокрема коефіцієнта варіації. Досліджено та графічно зображено зміну коефіцієнта варіації в 
динаміці для обсягів залучених прямих іноземних інвестицій в регіони України протягом 2005–2019 рр. 

Ключові слова: варіація, дисперсія, конвергенція, прямі іноземні інвестиції, регресія.

The current stage of development in the country's economic and social sphere is characterized by the presence of 
a complex of regional problems, the resolution of which is of interest not only to government authorities at various 
levels, but also to scientists and researchers. As a result, a significant number of programs, tools, and measures 
are being developed at the national and regional levels to effectively manage the socio-economic development of 
territories. One of the tasks of management is the systematic identification and elimination of problematic aspects, 
taking into account various disparities, as these disparities intensify the uncertainty and variability of the economic 
environment. Foreign direct investments play an important role in the formation and development of any country's 
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economy. The financial globalization of the domestic economy and the need to attract significant amounts of capital 
in the post-conflict period necessitate a more detailed study of the patterns of foreign investment, including the dis-
tribution of foreign direct investments at the territorial level. The process of foreign investment is characterized by 
unevenness and disproportionality of its constituent elements, resulting in an asymmetric distribution of investments 
among economic entities, leading to a significant number of imbalances. The theoretical and methodological basis 
of the study has been formed by the fundamental works of leading domestic scholars on the evaluation of dispari-
ties in regional development. In the process of addressing the set tasks, economic-statistical methods were used for 
constructing regression equations, methods for calculating analytical indicators of dynamic series to generalize 
estimates of the rate of dynamics, and graphical methods for visualizing the obtained results. Regression analysis 
by Barro and the coefficient of variation, as a comprehensive measure of homogeneity of the studied population, 
were used to assess the level of convergence of regions in terms of the volumes of foreign direct investment attracted. 
The results indicate the existence of slight β-convergence, which indicates the inefficiency of both state and regional 
strategies for attracting foreign direct investments. It is argued that there is a need to implement the experience of 
world and European countries in the context of equalizing regional disparities in the process of attracting foreign 
capital.

Keywords: variation, variance, convergence, foreign direct investments, regression.

Постановка проблеми. Ідентифікація, 
дослідження та оцінювання регіональних 
диспропорцій має важливе значення в роз-
робці регіональної політики кожної держави, 
адже їх наявність у процесі функціонування 
соціально-економічної системи справляє 
негативний вплив на динаміку розвитку, 
а також створює перешкоди для її ефектив-
ної та своєчасної структурної трансформації 
[1]. На функціонування та розвиток націо-
нальної економіки неабиякий вплив має зба-
лансованість її розвитку як єдиного цілого, 
тобто кожна адміністративно-територіальна 
одиниця країни повинна бути органічно 
пов’язана з іншою для досягнення пропорцій-
ності структури суспільного виробництва.

Беручи до уваги те, що протягом останніх 
років економіка Україна перебуває у кризо-
вому стані, актуальним залишається питання 
зміцнення територіальної цілісності кра-
їни, хоча б шляхом наближення рівнів роз-
витку регіонів для зменшення розриву між 
економічно сильними та слаборозвиненими  
регіонами.

Враховуючи, що однією із передумов 
швидкого відновлення національної еконо-
міки є залучення іноземних інвестицій, при 
здійсненні дослідження за основу було обрано 
їх обсяги в розрізі регіонів України.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Питанням дослідження та оцінювання кон-
вергентного розвитку регіонів України при-
свячено багато робіт вітчизняних вчених, 
зокрема Л. Беновська та Л. Павлова висвіт-
лили методичні підходи до оцінки конвер-
гентного розвитку регіонів за показником 
основний капітал підприємств [2], А. Вдо-
вічен та А. Круглянко визначили ключові 
перешкоди та проблеми диференціації регі-
онів у країнах-членах ЄС та в Україні [3], 
Н. Дзюбановська дала оцінку конвергенції 
країн ЄС та регіонів України за показниками 
їх експорту та імпорту [4; 5], Т. Клебанова та 
ін. запропонували розраховувати коефіцієнт 

диспропорцій [6], Н. Ковтун проаналізувала 
можливості застосування статистичних мето-
дів для оцінки концентрації внутрішніх інвес-
тицій [7], Г. Мережко та М. Ткачук здійснили 
оцінку нерівномірності розподілу прямих іно-
земних інвестицій між регіонами за допомо-
гою коефіцієнтів концентрації та локалізації 
[8], Ж. Науменко розробила власну методику 
оцінки рівня диспропорційності розвитку 
регіонів за трьома напрямками: економічним, 
соціальним та екологічним [9]. Наявність 
значної кількості наукових розвідок в цьому 
напрямку свідчить про перманентний інтерес 
дослідників до даної проблематики. Неста-
більність економічної та політичної ситуа-
ції в Україні протягом останніх десяти років 
спричинює необхідність оцінки конвергент-
ного розвитку регіонів, який відбувається 
в умовах порушення територіальної ціліс-
ності та сучасних глобалізаційних і геополі-
тичних викликів. 

Мета статті полягає в оцінюванні конвер-
генції розвитку регіонів України за обсягами 
залучених прямих іноземних інвестицій для 
визначення ефективності зменшення розриву 
між економічно сильними та слаборозвине-
ними регіонами.

Виклад основного матеріалу. Основним 
завданням при оцінюванні рівнів розвитку 
регіонів країни є дослідження наявних кон-
вергентно-дивергентних зв’язків між ними 
[10], тобто встановлення наявності або відсут-
ності процесу зближення в часі рівня розви-
тку регіонів. Оскільки в сучасних досліджен-
нях регіоналістів при аналізі даних процесів 
найпоширенішими є моделі β-конвергенції 
і σ-конвергенції, тому оцінюючи розвиток 
регіонів України за обсягами залучених пря-
мих іноземних інвестицій (далі – ПІІ), дослі-
димо саме ці два індикатори.

Для перевірки конвергенції регіонів Укра-
їни за показниками залучених ПІІ, викорис-
таємо економетричний підхід, який описала 
та застосувала Н. Дзюбановська при оцінці 
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конвергенції рівня міжнародної торгівлі країн 
Європейського Союзу [4]. 

Для розрахунків використовувалися ста-
тистичні дані Державної служби статистики 
України [11] протягом 2005–2019 рр. (в аналізі 
не брали участь дані про тимчасово окупо-
вані території Автономної Республіки Крим, 
м. Севастополя та частини зони проведення 
антитерористичної операції, у зв’язку із їх 
відсутністю). Часовий проміжок для аналізу 
вибраний у зв’язку із тим, що до 2019 року 
включно дані щодо прямих іноземних інвести-
цій збиралися та узагальнювалися Державною 
службою статистики України, а починаючи 
з 2020 року такі статистичні спостереження, 
відповідно до міжнародної методології здій-
снює Національний банк України. Інформа-
цію щодо ПІІ отримують шляхом проведення 
державного статистичного спостереження 
(далі – ДСС). Його метою є формування ста-
тистичної інформації про іноземні інвестиції 
в Україну, інвестиції резидентів за кордон та 
про взаємозв’язки в рамках відносин інозем-
ного інвестування для забезпечення інформа-
ційних потреб Національного банку України 
зі складання показників прямих інвестицій 
в Україну / з України, платіжного балансу, 
визначення міжнародної інвестиційної пози-
ції країни [12].

Оцінку конвергенції розвитку регіонів 
України за обсягами залучених ПІІ здійснено 
на основі панельних даних. Панельні дані, як 
зазначає А. Єріна: «… є результатом спосте-
реження об’єктів однієї сукупності протягом 
певного періоду часу. Масиви панельних даних 
поєднують у собі як просторові вибірки, так 
і дані часових рядів, тобто в панельних даних 
для кожного моменту часу маємо просторову 
вибірку (cross-sectional date) і для кожного 
об’єкта вибіркової сукупності – часовий ряд 
(time-series date). Комбінація крос-секційних 
та часових рядів, розширює інформаційну 
базу та дозволяє моделювати процеси, що 
відбуваються в складних за структурою 
сукупностях з різними тенденціями розви-
тку окремих об’єктів» [13; 8]. Панель даних 
є незбалансованою, оскільки з 2014 р. відсутні 
дані по АР Крим, а інформація, по Донецькій 
та Луганській областях надається без ураху-
вання частини зони проведення антитерорис-
тичної операції.

Застосування класичного методу, запропо-
нованого Barro та Sala-i-Martin [14; 15], назва-
ного «регресією Барро», для підтвердження 
гіпотези про наявність β-конвергенції, перед-
бачає, що слабо розвинені регіони країни 
демонструють більш високі темпи еконо-
мічного зростання, ніж сильніше розвинені, 

внаслідок чого у довгостроковій перспективі 
відбувається зближення рівнів економічного 
розвитку регіонів [16].

Для емпіричної перевірки гіпотези про 
наявність β-конвергенції необхідно отримати 
рівняння Барро [14] для обсягів залучених 
ПІІ в розрізі регіонів України. В загальному 
вигляді регресія Барро має наступний вигляд:

1
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де y і0  та yTі  – обсяги залучених ПІІ в почат-
ковий та кінцевий моменти часу відповідно; 
α  – вільний член; β  – коефіцієнт регресії; 
ε  – випадкова похибка.

Побудуємо графік кореляції на основі 
даних про обсяги ПІІ за 2005 р. і середньоріч-
них темпів зростання протягом 2005–2019 рр. 
(рис. 1) за допомогою програмного продукту 
STATISTICA 10.

Із рис. 1 бачимо, що різниця в обсягах 
залучених ПІІ між економічно сильними 
та слаборозвиненими регіонами України за 
досліджуваний період дещо скоротилася. 
Проте, графічне зображенням зв’язку в коре-
ляційному полі не дає можливості ствер-
джувати про наявність β-конвергенції. Адже 
зменшення асиметрій регіонального розвитку 
може бути зумовлене погіршенням показни-
ків у високорозвинених регіонах з наближен-
ням до показників слаборозвинених. А таке 
вирівнювання не є позитивним для розвитку 
країни в цілому. Для отримання більш ґрун-
товних висновків детально проаналізуємо 
одержане регресійне рівняння. Для підтвер-
дження β-конвергенції необхідною умовою 
є від’ємність коефіцієнта регресії, якщо його 
значення додатне – спостерігається диверген-
ція [4]. Отже, отримане рівняння Барро має 
наступний вигляд:
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Отриманий β-коефіцієнт дорівнює -0,0032, 
його значення від’ємне і ми можемо прийняти 
гіпотезу про наявність β-конвергенції, тобто 
протягом досліджуваного періоду скорочення 
міжрегіональних диспропорцій в залученні 
ПІІ відбувалося внаслідок зростання обсягів 
їх залучення менш розвиненими територіями 
і наближенням їх до показників високорозви-
нених.

Процес конвергенції характеризується 
також швидкістю і часом подолання поло-
вини відстані, що обчислюються за допомо-
гою формул [4]:



107

Наукові праці Міжрегіональної академії управління персоналом. Економічні науки   Випуск 2 (69), 2023

b
T

T
� �

�� �ln 1 �
,                 (3)

де b  – швидкість конвергенції, має знак 
протилежний до коефіцієнта конвергенції 
і показує у скільки разів скорочується розрив 
між розвитком регіонів за певний період часу:

� �
�� �

ln

ln

2

1 b
,                    (4)

де τ  – час подолання половини відстані під 
час зближення рівнів регіонів.

Використовуючи раніше обчислений 
коефіцієнт регресії Барро (β = -0,0032) та 
формулу (3), обчислюємо швидкість кон-
вергенції b = 0,0033. Як бачимо, хоча для 
регіонів України і наявна β-конвергенція за 
обсягами залучення ПІІ, проте вона харак-
теризується надзвичайно малою швидкістю, 
тобто спостерігаємо незначне скорочення 
розриву між розвитком регіонів за останні 1 
5 років.

Щодо часу подолання половини відстані 
до зближення рівнів регіонів за показником 
залучення ПІІ, за формулою (4) розраховуємо 
τ = 212, тобто дуже великий проміжок часу 
відділяє регіональну економіку від її збалан-
сованого розвитку.

Таким чином, оцінивши лише β-конвер-
генцію розвитку регіонів нашої держави, 
вже можна констатувати про недосконалість 

механізму коригування соціально-еконо-
мічних розривів [10] між рівнями розвитку  
регіонів. 

Проте, окрім β-конвергенції ще одним 
індикатором зближення рівнів розвитку соці-
ально-економічних систем є σ-конвергенція. 
Для оцінки рівня σ-конвергенції, викорис-
таємо низку статистичних параметрів, які 
характеризують досліджувану панель даних: 
аналітично розрахуємо середнє значення, дис-
персію, середнє квадратичне відхилення та 
коефіцієнт варіації. Використаємо ті ж статис-
тичні дані обсягів залучених ПІІ в економіку 
регіонів України протягом 2005–2019 рр. [11]. 

Розрахунок вищезазначених статистичних 
параметрів було здійснено за допомогою про-
грамного продукту STATISTICA 10 (табл. 1).

Для встановлення наявності σ-конвергенції 
проаналізуємо зміну коефіцієнта варіації 
в динаміці за допомогою графічного методу 
(рис. 2).

На основі коефіцієнта варіації можна про-
слідкувати варіацію обсягів залучених ПІІ 
в регіони України. На рис. 2 чітко видно, що 
коефіцієнт варіації в динаміці зростає протя-
гом досліджуваного періоду, що свідчить про 
відсутність σ-конвергенції регіонів України за 
обсягами ПІІ. 

Висновки. На основі проведеного дослі-
дження конвергентно-дивергентних зв’язків 
між регіонами нашої держави за показником 

Рис. 1. Поле кореляції
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обсягу залучення ПІІ приходимо до висно-
вку, що наявний незначний наздоганяючий 
ефект між слабше і сильніше розвиненими 
регіонами України. Тобто сильнорозвинені 
регіони дещо сповільнюють темпи залучення 
іноземних інвестицій, а слаборозвинені – 
прискорюють, в наслідок чого в довгостро-
ковій перспективі відбувається зближення 

рівнів розвитку регіонів. Однак, оцінюючи 
швидкість конвергенції та час подолання 
половини відстані під час зближення рівнів 
регіонів, приходимо до висновку, що міжре-
гіональні конвергентні зв’язки є надзвичайно 
слабкими. 

При оцінці σ-конвергенції рівнів залучення 
ПІІ, ми отримали протилежні висновки.  

Таблиця 1
Числові характеристики обсягів залучених прямих іноземних інвестицій 

в економіку регіонів України протягом –2019 рр.

Рік Середнє значення Дисперсія Середнє квадратичне 
відхилення Коефіцієнт варіації

2005 651,66 1984288,63 1408,65 216%
2006 834,31 3167789,55 1779,83 213%
2007 1144,92 6469609,74 2543,54 222%
2008 1392,25 11692190,60 3419,38 246%
2009 1559,72 11431259,55 3381,01 217%
2010 1814,79 16279424,74 4034,78 222%
2011 1927,90 20174021,32 4491,55 233%
2012 2068,20 23853493,96 4884,00 236%
2013 2148,16 26557020,45 5153,35 240%
2014 1534,27 12518933,04 3538,21 231%
2015 1284,91 8977678,32 2996,28 233%
2016 1249,21 10227042,02 3197,97 256%
2017 1264,25 10033986,08 3167,65 251%
2018 1316,20 11298321,98 3361,30 255%
2019 1432,38 13972257,48 3737,95 261%

Рис. 2. σ-конвергенція відносно обсягів залучених ПІІ в економіку регіонів України
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Під час дослідження було встановлено, що 
значення коефіцієнта варіації в динаміці зрос-
тає, що свідчить про наявність явища дивер-
генції між регіонами України.

З огляду подій, що відбуваються в нашій 
країні та підсумовуючи результати нашого 
дослідження, можемо стверджувати, що наяв-
ний розподіл прямих іноземних інвестицій 
в розрізі регіонів, який сформувався на даний 

час, не є оптимальним для досягнення швид-
кого відновлення економіки кожного регі-
ону та національного господарства України 
в цілому. Необхідне впровадження нових еле-
ментів в стратегію залучення ПІІ як на рівні 
країни, так і на регіональному рівні із імпле-
ментацією передового досвіду європейських 
країн в контексті згладжування міжрегіональ-
них диспропорцій. 
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