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ІНВЕСТИЦІЇ ЯК КЛЮЧОВИЙ ІНСТРУМЕНТ  
У ФІНАНСОВОМУ ПЛАНУВАННІ:  

ЇХ ВПЛИВ НА ДОСЯГНЕННЯ ФІНАНСОВОЇ СТАБІЛЬНОСТІ

INVESTMENTS AS A CRITICAL TOOL IN FINANCIAL PLANNING: 
THEIR IMPACT ON ACHIEVING FINANCIAL STABILITY

В результаті проведеного дослідження було встановлено, що фінансове планування має важливе 
значення в контексті забезпечення ефективності інвестицій підприємства. Для кількісної оцінки впли-
ву інвестицій на досягнення фінансової стабільності підприємства проведено кореляційно-регресійний 
аналіз між показниками. Результати кореляційно-регресійного аналізу свідчать, що капітальні інвести-
ції мають позитивний і статистично значущий вплив на показники чистого прибутку, рентабельнос-
ті та фінансової стійкості підприємств. При цьому виявлений вплив є неоднаковим – найбільш сильний 
вплив капітальних інвестицій спостерігається для показника чистого прибутку. З отриманих резуль-
татів можна підсумувати, що інвестиції є важливим засобом підвищення ефективності та фінансової  
стабільності підприємств.

Ключові слова: інвестиції, кореляційно-регресійний аналіз, фінансове планування, фінансова 
стабільність, чистий прибуток, фінансова стійкість.

Financial planning is a fundamental element of the enterprise's activity in ensuring its competitiveness through 
assessing the impact of alternative solutions on the enterprise's performance. Investments, as an essential tool of 
financial planning, play a key role in ensuring the enterprise's financial stability. However, their quantitative impact 
on financial stability is understudied, which actualises the research topic. The purpose of the work is to characterise 
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Постановка проблеми. Фінансове плану-
вання є основоположним елементом управ-
ління підприємством в контексті забезпечення 
його конкурентоспроможності, що досяга-
ється шляхом оцінки впливу альтернативних 
рішень на результати діяльності. Інвестиції 
як важливий інструмент фінансового плану-
вання відіграють ключову роль у забезпеченні 
фінансової стабільності підприємства, проте 
у науковій літературі бракує даних щодо кіль-
кісного визначення та підтвердження існу-
вання такого впливу.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Визначення ролі інвестицій у фінансовому 
плануванні та їхнього впливу на фінансовий 
стан підприємства було об’єктом наукових 
розвідок багатьох українських дослідників. 
В окремих роботах відзначено важливість 
фінансового планування в контексті здій-
снення інвестиційної діяльності, а в інших – 
його значущість для залучення інвесторів. Так, 
В. Братюк та О. Феєр зауважили, що фінансове 
планування є процесом, який уможливлює 
оцінку фінансових наслідків впровадження 
альтернативних рішень і визначення опти-
мального варіанту розподілу ресурсів. Одним 
з важливих аспектів фінансового планування 
вчені визначають оцінку вартості інвести-
цій, адже це допомагає визначити їх необхід-
ний обсяг для реалізації кожного окремого 
проєкту, а також встановити, як ці витрати 
вплинуть на фінансовий стан підприємства 
[1]. У свою чергу В. Панченко запропоно-
вано власне визначення поняття «стратегічне 
фінансове планування», яке полягає, переду-
сім, у розробленні планів фінансово-інвес-
тиційної діяльності підприємства шляхом 
досягнення узгодженості між поставленими 
фінансовими цілями та наявними ресурсами 
[2]. С. Єрохін та С. Вірьовка схиляються до 
думки, що фінансове планування, поряд із 

плануванням грошових потоків, також міс-
тить прогнозування фінансових результатів, 
активів і пасивів, обсягу капітальних інвести-
цій тощо [3].

Як вже було зауважено вище, фінансове 
планування є важливим елементом діяльності 
для залучення інвесторів. І. Пономаренко та 
ін. стверджують, що для залучення інвести-
цій необхідно розробити зрозумілу бізнес 
модель, у чому фінансовому плануванню 
відведено ключове місце. Його роль поля-
гає у розробленні чіткого фінансового плану, 
який мітитиме розподіл потрібних ресур-
сів та обґрунтування реалістичності досяг-
нення визначеного рівня рентабельності [4]. 
О. Шульга додає, що фінансове планування 
допомагає визначає конкурентоспроможність 
проєктів підприємства, а також є інструмен-
том отримання фінансових ресурсів від кре-
диторів та інвесторів [5].

Однак у зауважених дослідженнях бракує 
кількісного визначення впливу інвестицій, 
як важливого інструменту фінансового пла-
нування, на фінансову стабільність підпри-
ємств. Дане дослідження прагне заповнити 
цю наукову прогалину із застосуванням коре-
ляційно-регресійного аналізу до показників 
фінансової стійкості та показників обсягу 
капітальних інвестицій.

Мета статті. Метою роботи є охарактери-
зувати вплив інвестицій як важливого інстру-
менту фінансового планування на рівень окре-
мих показників, що характеризують фінансову 
стабільність підприємств.

Виклад основного матеріалу дослі-
дження. І. Сидорчук зауважує, що особлива 
роль фінансового планування проявляється 
саме в контексті забезпечення фінансової 
стабільності підприємства [6]. Д. Нагорна 
та Н. Богацька наголошують, що фінансове 
планування полягає у визначенні обсягів 

the impact of investments as an essential financial planning tool on the level of individual indicators characterising 
the financial stability of enterprises. The leading methods used in the research are correlation and regression 
analyses. As a result of the study, it was found that financial planning is essential in the context of ensuring the 
efficiency of the company's investments. Investments, in turn, contribute to achieving financial planning goals by 
providing it with the necessary resources. To quantitatively assess the impact of investments on the achievement 
of financial stability of the enterprise, a correlation regression analysis was implemented in the work between 
indicators characterising the financial stability of enterprises and indicators of the volume of capital investments of 
enterprises. The sample consisted of data from Ukrainian enterprises from 2013 to 2022. It included the following 
indicators: capital investment (total), capital investment in tangible assets, capital investment in intangible assets, 
net profit (loss), level of profitability of operating activities, level of profitability of all activities, coefficient of 
financial autonomy, coefficient of financial stability, coefficient of debt ratio capital to own. The results of the 
correlation-regression analysis show that capital investments have a positive and statistically significant effect on 
the indicators of net profit, profitability and financial stability of enterprises. At the same time, the revealed impact 
is uneven – the most substantial impact of capital investments is observed for the net profit indicator. From the 
obtained results, it can be concluded that investments are an essential means of increasing enterprises' efficiency 
and financial stability.

Keywords: investments, correlation and regression analysis, financial planning, financial stability, net income, 
financial strength.
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фінансових ресурсів за джерелами формування 
та напрямами цільового використання відпо-
відно до виробничих і маркетингових інди-
каторів діяльності суб’єкта господарювання 
в плановому періоді. На погляд дослідників, 
значення фінансового планування розкри-
вається через можливість визначити конку-
рентоспроможність проєкту компанії в умо-
вах конкуренції. Окрім того, воно виступає 
інструментом отримання фінансових ресурсів 
від зовнішніх інвесторів [7]. Зауважене визна-
чення вказує на те, що фінансове планування 
може охоплювати як планування інвестицій за 
рахунок внутрішніх джерел, так і зовнішніх 
інвесторів. Проте частіше воно охоплює пла-
нування інвестицій компанії, в контексті якого 
визначає ефективне управління ресурсами 
для розвитку власних проєктів, підвищення 
продуктивності, оптимізації витрат тощо. 
Н. Штефан пов’язує фінансове планування 
безпосередньо із процесом прийняття управ-
лінських рішень, у тому числі інвестиційних. 
За визначенням дослідника, у сучасних умовах 
воно полягає не лише у створенні фінансового 
плану, а є процесом підготовки та прийняття 
управлінських рішень, що чинять вплив на 
обсяги фінансових ресурсів і на результатив-
ність підприємства в плановому періоді [8].

Дослідники І. Гріщенко та Т. Гринчук 
виокремлюють три рівні фінансового плану-
вання, а саме: стратегічне, тактичне й опе-
ративне. Стратегічне планування стосується 
довгострокової перспективи (більше 5 років) 
та сталого розвитку, реалізуючись через роз-
робку масштабних проєктів, стратегій і пла-
нів з розвитку компанії. Тактичне планування 
відноситься до середньострокової перспек-
тиви (від 1 до 5 років) і охоплює бізнес-пла-
нування й інвестиційне проєктування. Опе-
ративне фінансове планування переважно 
реалізується у формі бюджетування й охо-
плює період до 1 року [9]. 

Таким чином, інвестиції виступають одним 
із ключових інструментів фінансового пла-
нування, тому особливої важливості набуває 
розробка підходу до визначення послідов-
ності прийняття та впровадження інвестицій-
них рішень:

• постановка цілей інвестиційної діяль- 
ності;

• постановка завдань інвестиційної діяль- 
ності;

• складання бази інвестиційних рішень;
• визначення системи показників оцінки 

ефективності та її практична реалізація;
• розрахунок обсягів і визначення джерел 

фінансування інвестиційних рішень та визна-
чення оптимальних джерел;

• створення інвестиційного портфелю 
з урахуванням критерію максимізації при-
бутку й існуючих обмежень;

• реалізація інвестиційних рішень, отри-
мання прибутку, контроль і нагляд за інвести-
ційним проєктом [8]. 

У контексті прийняття та впровадження 
інвестиційних рішень фінансове планування 
відіграє роль додаткового забезпечення визна-
чених завдань і виконує координаційні функ-
ції. На рисунку 1 запропоновано перелік осно-
вних завдань фінансового планування при 
розробці інвестиційної стратегії підприємства.

Отже, фінансове планування відіграє важ-
ливу роль, забезпечуючи ефективність інвес-
тицій підприємства. У свою чергу, інвести-
ції допомагають досягти цілей фінансового 
планування, забезпечуючи його необхідними 
ресурсами. Для кількісної оцінки впливу 
інвестицій на досягнення фінансової стабіль-
ності підприємства було проведено кореля-
ційно-регресійний аналіз між показниками, 
що характеризують фінансову стабільність 
підприємств, з одного боку, та показниками 
обсягів капітальних інвестицій – з іншого. 
Вибірка містить дані підприємств України за 
період з 2013 по 2022 рік (табл. 1).

Показники капітальних інвестицій, чистого 
прибутку та рівня рентабельності взято на 
офіційному сайті Державної служби статис-
тики України [10]. Коефіцієнт фінансової 
автономії, коефіцієнт фінансової стійкості та 
коефіцієнт співвідношення позикового капі-
талу до власного обчислено автором із вико-
ристанням значень обсягу власного капіталу, 
активів, довгострокових зобов’язань і корот-
кострокових зобов’язань [10] за наступними 
формулами (1–3):

Коефіцієнт фінансової автономії =  
 = власний капітал/активи (1)

Коефіцієнт фінансової стійкості =  
= (власний капітал + довгострокові

 зобов'язання)/всього активів  (2)
Коефіцієнт співвідношення позикового  

капіталу до власного = 
= (довгострокові зобов’язання +  

+ короткострокові зобов’язання) / 
 / власний капітал (3)

Кореляційний аналіз здатен виявити силу 
та напрям взаємозв’язку між показниками, 
що дозволяє визначити, чи супроводжується 
зростання однієї змінної зростанням або зни-
женням іншої. У таблиці 2 наведено резуль-
тати кореляційного аналізу між зауваженими 



73

Наукові праці Міжрегіональної академії управління персоналом. Економічні науки  Випуск 4 (76), 2024

Рис. 1. Основні завдання фінансового планування  
у ході розробки інвестиційної стратегії підприємства

Джерело: вдосконалено авторами за даними [8]

 

Аналіз 
середовища

• аналіз внутрішнього середовища (фінансовий стан компанії)
• аналіз зовнішнього середовища

Формування 
фінансової 
стратегії

• визначення стратегічних цілей
• постановка завдань фінансового планування
• визначення джерел фінансування
• уточнення стратегічних показників
• розгляд альтернатив

Оцінка та 
впровадження

• впровадження обраної стратегії
• оцінка ефективності
• корегування
• нагляд

Таблиця 1
Дані підприємств України для проведення кореляційно-регресійного аналізу
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2013 222671,0 212208,1 10462,0 -22839,7 3,9 -0,7 0,341 0,529 1,928
2014 183954,5 176712,6 7241,9 -590066,9 -4,1 -14,2 0,247 0,474 3,047
2015 218801,8 200590,4 18211,3 -373516,0 1,0 -7,3 0,283 0,490 2,527
2016 288142,6 276466,6 11676,0 29705,0 7,4 0,6 0,244 0,414 3,084
2017 366116,3 349938,4 16177,9 168752,8 8,8 3,0 0,246 0,421 3,051
2018 480314,1 444177,2 36136,9 288305,5 8,1 4,5 0,249 0,411 3,015
2019 533728,0 510940,1 22788,9 523779,0 10,2 7,6 0,269 0,412 2,715
2020 409065,4 384496,5 24568,9 68054,9 6,2 0,9 0,263 0,415 2,796
2021 545219,7 514549,6 30670,0 885276,5 12,6 10,1 0,292 0,423 2,419
2022 344303,2 323872,9 20430,3 -276277,7 3,3 -3,2 0,271 0,405 2,684

Джерело: розраховано авторами за даними [10]
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показниками. У рядках містяться показники, 
що характеризують фінансову стабільність 
підприємств, у колонках — показники обся-
гів капітальних інвестицій (загалом та із роз-
поділом на капітальні інвестиції у матеріальні 
активи і капітальні інвестиції у нематеріальні 
активи). 

Результати кореляційного аналізу проде-
монстрували, що висока кореляція спостеріга-
ється між показником «Капітальні інвестиції 
(усього)» та показниками чистого прибутку, 
рівня рентабельності операційної діяльності 
підприємств, рівня рентабельності всієї 
діяльності підприємств, а також коефіцієнтом 
фінансової стійкості. Це твердження справед-
ливе і для показників «капітальні інвестиції 
у матеріальні активи» та «капітальні інвести-
ції у нематеріальні активи», хоча з останнім 
із показників кореляції дещо слабші. Відпо-
відно, можна сказати, що зі зростанням обсягу 
капітальних інвестицій підвищуються і відпо-
відні показники, зокрема, зростає фінансова 
стійкість підприємств. 

Додатково до кореляційного аналізу було 
проведено регресійний аналіз, який дозво-
ляє оцінити силу впливу незалежних змін-
них на залежну. В якості незалежної змін-
ної було використано показник «Капітальні 
інвестиції (усього)», залежними є показники, 
з якими зауважений індикатор має сильний 

кореляційний зв’язок. Таблиця 3 містить 
результати регресійного аналізу між капіталь-
ними інвестиціями та чистим прибутком.

Отримана регресійна модель має високу 
пояснювальну здатність, адже уточнений 
R2 дорівнює 0,7606, тобто, понад 76% варі-
ації у залежній змінній можна пояснити варі-
аціями в незалежній. Коефіцієнт для змінної 
«Капітальні інвестиції (усього)» дорівнює 
2,92, відповідно, збільшення капітальних 
інвестицій на одиницю супроводжується під-
вищенням чистого прибутку на 2,92 одиниці. 
Значення P-value (0,0006) вказує на високу 
статистичну значущість показника, що під-
тверджує значний вплив капітальних інвес-
тицій на чистий прибуток. Довірчий інтервал 
окреслює можливі межі впливу капітальних 
інвестицій на залежний показник і також свід-
чить про позитивний вплив.

Таблиця 4 містить результати регресійного 
аналізу між капітальними інвестиціями та 
рівнем рентабельності операційної діяльності 
підприємств.

Дана модель також має високу поясню-
вальну здатність, бо уточнений R2 сягає 
0,6989, а отже близько 70% варіації у рівні 
рентабельності операційної діяльності під-
приємств можна пояснити зміною обсягу 
капітальних інвестицій. Величина коефіці-
єнту для незалежної змінної незначна, проте 

Таблиця 2
Результати кореляційного аналізу між показниками, що характеризують фінансову 

стабільність підприємств, та показниками обсягів капітальних інвестицій

Капітальні 
інвестиції (усього)

Капітальні 
інвестиції у 

матеріальні активи

Капітальні 
інвестиції у 

нематеріальні 
активи

Чистий прибуток (збиток) 0,8872 0,8924 0,6596
Рівень рентабельності операційної 
діяльності підприємств 0,8557 0,8612 0,6297

Рівень рентабельності всієї 
діяльності підприємств 0,8792 0,8834 0,6667

Коефіцієнт фінансової автономії -0,1382 -0,1392 -0,1007
Коефіцієнт фінансової стійкості -0,7078 -0,7096 -0,5584
Коефіцієнт співвідношення 
позикового капіталу до власного 0,0873 0,08933 0,0443

Джерело: розраховано авторами за даними [10]

Таблиця 3
Результати регресійного аналізу між капітальними інвестиціями та чистим прибутком

Coefficients Standard 
Error t Stat P-value Lower 

95%
Upper 
95%

Lower 
95%

Upper 
95%

Intercept -977111706 203834480 -4,7937 0,0014 -1,4E+09 -5,1E+08 -1,4E+09 -5,1E+08
Капітальні 
інвестиції 
(усього)

2,9152 0,5358 5,4405 0,0006 1,67955 4,150831 1,67955 4,150831

Джерело: розраховано авторами за даними [10]
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значення P-value (0,0016) свідчить, що він 
є статистично значущім. 

Таблиця 5 містить результати регресій-
ного аналізу між капітальними інвестиціями 
та рівнем рентабельності всієї діяльності 
підприємств.

Ця регресійна модель має високу поясню-
вальну здатність, що підтверджує значення 
R2, яке становить 0,7448, тож понад 74% варі-
ації у рівні рентабельності всієї діяльності 
підприємств можна пояснити варіаціями 
в обсязі капітальних інвестицій. Як і у попе-
редній моделі, коефіцієнт для незалежної 
змінної є незначним, проте статистично зна-
чущім (значення P-value становить 0,0008). 

У таблиці 6 наведені результати регресій-
ного аналізу між капітальними інвестиціями 
та коефіцієнтом фінансової стійкості.

Останній регресійній моделі властива 
помірна пояснювальна здатність, оскільки 
R2 дорівнює 0,4387, тобто близько 44% змін 
у коефіцієнті фінансової стійкості підпри-
ємств можна пояснити змінами обсягу капі-
тальних інвестицій. У цьому випадку кое-
фіцієнт для незалежної змінної також має 

Таблиця 4
Результати регресійного аналізу між капітальними інвестиціями 

 та рівнем рентабельності операційної діяльності підприємств

Coefficients Standard 
Error t Stat P-value Lower 

95%
Upper 
95%

Lower 
95%

Upper 
95%

Intercept -5,5726464 2,563317 -2,1739 0,0614 -11,4837 0,338374 -11,4837 0,33837
Капітальні 
інвестиції 
(усього)

3,15259E-08 6,7384E-09 4,6785 0,0016 1,6E-08 4,71E-08 1,6E-08 4,71E-08

Джерело: розраховано авторами за даними [10]

невисокі значення, однак є статистично зна-
чущім за значенням P-value.

Висновки. Проведене дослідження дово-
дить значну роль інвестицій як інструменту 
фінансового планування для забезпечення 
фінансової стабільності підприємств. Отри-
мані у ході кореляційно-регресійного ана-
лізу результати вказують на те, що капітальні 
інвестиції мають позитивний і статистично 
значущий вплив на досліджувані показники 
чистого прибутку, рентабельності та фінан-
сової стійкості. Водночас, сила цього впливу 
неоднакова, найбільш сильний вплив показ-
ника капітальних інвестицій спостеріга-
ється на такий показник як чистий прибуток. 
Загалом, можна підтвердити, що інвестиції 
є важливим засобом підвищення ефективності 
діяльності підприємства та забезпечення його 
фінансової стабільності, особливо з урахуван-
ням їх впливу на чистий прибуток. Подальші 
дослідження можуть бути спрямованими на 
проведення більш глибокого аналізу впливу 
інвестицій на фінансову стабільність із вико-
ристанням даних окремих підприємств і роз-
ширеного переліку показників.

Таблиця 5
Результати регресійного аналізу між капітальними інвестиціями  

та рівнем рентабельності всієї діяльності підприємств

Coefficients Standard 
Error t Stat P-value Lower 

95%
Upper 
95%

Lower 
95%

Upper 
95%

Intercept -16,905123 3,45469242 -4,8934 0,0012 -24,8717 -8,93859 -24,8717 -8,93859
Капітальні 
інвестиції – 
усього

4,74197E-08 9,08163E-09 5,2215 0,0008 2,65E-08 6,84E-08 2,65E-08 6,84E-08

Джерело: розраховано авторами за даними [10]

Таблиця 6
Результати регресійного аналізу між капітальними інвестиціями  

та коефіцієнтом фінансової стійкості

Coefficients Standard 
Error t Stat P-value Lower 

95%
Upper 
95%

Lower 
95%

Upper 
95%

Intercept 0,521939 0,030787 16,953 1,4868E-
07 0,4509 0,5929 0,4509 0,5929

Капітальні 
інвестиції – 
усього

-2,294E-10 8,093E-11 -2,834 0,0220026 -4,2E-10 -4,3E-11 -4,2E-10 -4,3E-11

Джерело: розраховано авторами за даними [10]
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