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IIposedeno kaacugixayito eudis i Hanpamie 0epicasozo KOHMPOIIO HA PUHKY UTHHUX

nanepis.

Y cyuacHiii Hayli ajMiHICTpaTMBHOIO IIpaBa
JIEP’)KaBHUM KOHTPOJIb KJIACU(MIKYEThCA 32 KiIBKO-
Ma O3HaKaMW, cepe/l SIKUX OpraHu, sKi 3JiiicHIo-
OTh KOHTPOJIb, Ta iX KOMIIETEHIIisI, OpraHi3alliitHui
B32EMO3B’SI30K KOHTPOJIIOUOr0 cyG’€KTa 3 MiKOH-
TPOJIBHUM 00’ €KTOM, 3MICT KOHTPOJIBHOI Jis/IbHOCTI,
IOPUIMYHI HACJIJIKM KOHTPOJIIO, cepa AisIbHOCTI,
IO TAJIATAE KOHTPOJIIO, (DOPMU TPOBEJCHHS KOH-
TPOJIIO, CTYIIiHb BTPYYaHHS B OIEPATUBHY isljib-
HICTD IIJIKOHTPOJIBHOTO 00’€KTa, KiMbKICHMI CKJIaj
cyG’€KTIiB KOHTPOJIIO, Yac 3AIHCHEHHS KOHTPOJIO Ta
iH.

Y dinancoBomy mpasi (iHaHCOBUII KOHTPOJb
KJIacuikyoTh 32 YacoM IpoBe/ieHHs (Ha ToTepes-
Hill, TOTOYHMIA, HacTymHUi) [8, 125—126], 3a nixa-
CTaBaMM IIPOBEIEHHS KOHTPOJIO (Ha 000B'I3KOBUI
Ta iHIMiaTUBHUI (hiHAHCOBWH KOHTpPOJb) [8, 127],
3a cyb'ekToM 3iilicHeHHs (Ha [ep:KaBHUU 1 He-
nepxaBHuii [8, 14], Ha nep:KaBHUI, MyHITTUTTAIbHAT,
He3aJIeKHII 1 KOHTPOJIb BiaacHuKa [5, 72] abo Ha i-
HAHCOBU KOHTPOJIb MPEJCTABHUIIBKUX OpPraHiB, ¢i-
HaHCOBUU KOHTpoOJh IIpesumenta Ykpaiau, oprais
BUKOHABYOI BJIAJM 3aTajbHOI KOMIIETEHIIii, OpTaHiB
BUKOHABYOI BJIJIU CIIEIiaJIbHOT KOMIIeTeHIli1, (hiHaH-
COBO-KPeJIUTHUX OPTaHiB, BHYTPIillHil (hiHAHCOBUN
KOHTPOJIb, TPOMAJICbKUI (PIHAHCOBUI KOHTPOJIb,
ayZIMTOPChKUN (piHaHCcOBUIT KOHTpoJib 8, 127]), 3a
iHpopMaliitHuM 3a0e3neueHHsAM (Ha JOKYMEHTa b~
Huit i pakruanuii |5, 24]).

Jlesiki aBTOPU IPOTIOHYIOTH KJacuikariito hinan-
COBOT0 KOHTPOJIIO Ha BUAY (32 Cy6'€KTOM KOHTPOJIIO
Ha JIep’)KaBHUN 1 Helep:KaBHUHN (piHAHCOBUIT KOHT-
poJib), popmu (3aJI€KHO Bifl Yacy 3/ilICHEHHST KOH-
TPOJIBHUX JIill — Ha MOTePeHil, TOTOYHU, HACTYTI-
HU# (hiHAHCOBHI KOHTPOJIb ), MeTou (32 JIKEPeIoM

indopmaitii Ha (GaKTUYHUHN 1 JOKYMEHTAJIbHUI KOH-
TPOJIb, 32 CIIOCOOOM 3/[iHICHEHHS] KOHTPOJILHUX TOB-
HOBa)keHb — PEBi3is, MepeBipKa, 06CTeKEeHHS, aHAJII3
Ta iHBeHTapu3aiis) [12, 74—15]. A nonepenHiii, mo-
TOYHUI (OorepaTuBHUI) i HacTynmHUN (iHaHCOBUIA
KOHTPOJIb PO3TJISAAI0ThCS AK (hopMu (BiHAHCOBOTO
KoHTpoJio [15, 79].

Ha wmamry mymky, xiacudikalliss KOHTPOJIIO A€
3MOTY TIOJ[ITUTH MOTO Ha TIeBHI BU/IH, a He Ha QOpMU 1
metoau. DopMu i METOIN KOHTPOJIIO € HOTO eJleMeH-
TaMU, CKIaIOBUMA. By/b-K1ii Pi3HOBHUL KOHTPOJIIO,
He3aJIe;KHO BiJl KPUTEPIiB MOTO TOALTY, 3MIHCHIOETH-
cs y neBHUX (hopMax i IPYHTYETHCS HA BiAMOBIIHIN
METO/IOJIOTIuHIi OCHOBI. [lep:kaBHUiL 1 HeJlep>KaBHU
KOHTPOJTh, TIOTIEPEIHIH, TOTOYHUH 1 HACTYTTHUH KOH-
TPOJIb, OOOB’SI3BKOBUI 4K IHII[IAaTUBHUUA KOHTPOJIb,
JOKYMEHTAThbHWH 4 (DaKTUIHUI KOHTPOJb — BCE
11e BUIU KOHTPOJIIO, IKi MAIOTh CBOI METO/IU i 3HAXO-
IATh CBOE 30BHIIITHE BUPAKEHHS y NIEeBHUX (hOpMax.
Meto/u 3/ificCHEHHST KOHTPOJIIO MOKYTb OYTH B3SITi
SK OJIMH 13 KpUTepiiB Kiracudikailii KOHTPOJIO, aJe,
3/IIICHUBIIY TIO/1T KOHTPOJIIO 32 HUM, MU OTPUMYE-
MO BU/I KOHTPOJIIO: (DaKTUUHUH 1 MOKYMEHTATbHUIA.

Heo6xinnicTp Kiaacugikaiii 1ep:KaBHOTO KOH-
TPOJIIO HAa PUHKY I[IHHUX TIalepiB 3yMOBJIeHa Tiepe-
JyciM TUM, 110 PUHOK I[IHHUX IANEPIB € CKIATHUM
MEeXaHI3MOM 1 OXOILITIOE Pi3Hi 33 3MICTOM TPaBOBIJI-
HocuHU. [loHATTS “Aep:kaBHUN KOHTPOJIh HA PUH-
Ky IIHHUX TanepiB” € KOMIJIEKCHUM: BOHO OXOII-
JIIOE Pi3HI BUAM JEP:KABHOIO KOHTPOJIIO, 00 €aHaHi
CIIJIBHUM 00’€KTOM — CYCIIJIbHUMM BiJHOCHHAMHU,
HOB’sI3aHKMU 3 00IrOM LIHHKX IIanepis.

Tak, mepxaBHWII KOHTPOJIb HA PUHKY IIHHUX
marnepiB MOEAHYE y cobi i AepsKaBHUN KOHTPOJID J10-
TPUMaHHS 3aKOHOJIaBCTBA MPO 3aXUCT €KOHOMIYHOI
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KOHKYPEeHTIi1; hiHaHCOBUN MOHITOPWHT, KOHTPOJIb (i-
HAHCOBOTO CTAHy yYaCHUKIB PUHKY I[iIHHUX Tanepis,
KOHTPOJIb (POPMYBaHHSI Ta BUKOPUCTAaHHS (DOHJIIB
3aJIy4YeHUX KOIITiB iIHCTUTYTaMU CIiJIBHOTO iHBECTY-
BaHHA Ta iIHNIMMM YYaCHUKaMM PUHKY I[IHHUX IaIe-
piB, KOHTPOJIb TIpodecifinoi kBamidikamii (axiBIliB
PUHKY IIHHUX TamnepiB, KOHTPOJIb JOTPUMaHHS (da-
XiBIISIMU PUHKY I[IHHUX TANePiB TPaBUJI IIPOBA/KEeH-
Hs BIiIMIOBIIHOTO BUAY MPOQECiitHoi AisiIbHOCTI HA
PUHKY, KOHTPOJb BUKOHAHHS YYaCHUKAMHU DPUHKY
I[IHHVX TTaNepiB BCTAHOBJIEHUX 3aKOHOIaBCTBOM 060~
B’I3KIB 1 BUMOT, JOTPUMAaHH 0OMEKEHD 1 3a00POH.

PisHopigHicTh BiZIHOCKH, IO CKAAZAIOTh 00’€KT
JIepP>KaBHOTO KOHTPOJIIO HA PUHKY I[IHHUX ManepiB, Ta
BiZIOMOCTEH, 1[0 CTAHOBJISTH HOTO IMpeaMeT, BKa3ye
Ha Horo mixramayseBuil xapaktep. Tomy mepenycim
HeoOXiZIHO, Ha HAIl TOTJSAA, AOCTIUTH TaTy3eBY
[IPUHAJIEKHICTD CKJIAZ0BUX /I€P/KaBHOIO KOHTPOJIIO
Ha PUHKY I[IHHUX TanepiB. [[yg 1[bOTO PO3TIASTHEMO
MpesMeT /1ep:KaBHOTO KOHTPOJII0 Ha PUHKY IIHHUX
rarepis.

Vei BigoMocTi, o 36upaioThest a60 04epiKyIOThCS
OpraHaMu /Iep>KaBHOTO KOHTPOJIIO HA PUHKY IIHHUX
narnepiB, MOJKHA TTO/IIUTH HA /1Bl TPYIIN.

[Teprry rpymny ckraaroTh BijoMocCTi Moo (inan-
COBOTO cTaHy Ta (hiHAHCOBYX Pe3yJIbTaTIiB MisIbHOCTI
YYaCHUKIB PUHKY IIHHUX TanepiB (Ta X 3aCHOBHU-
KiB), 3 ¢hopMyBaHHSI HUMU (DOHJIB KOIITIB, TOTPU-
MaHHS BUMOT I[0/I0 JOCTATHOCTI 1 JIIKBiZIHOCTI X aK-
THUBIB Ta IHIINX BUMOT i 06MeKeHb, 110 0OMEKYIOTh
(iHaHCOBI PU3KKH, a TAKOK BiZIOMOCTI TIPO [Kepea
KOIIITIB, 1110 iHBECTYIOTHCS B IiHHI Iarepu, HApsiMu
IHBeCTYBaHHSI.

o npyroi rpynu HanexaTb BiZIOMOCTI TPO JO-
TPUMaHHS yYaCHUKaMM PUHKY I[IHHUX I1allepiB yMOB
JIOCTYITy Ha PUHOK (PeecTpalliss BUITYCKY I[IHHUX
rarepiB, OJlep;KaHHS JIileH3il Ha 3/IMCHEeHHS Ipo-
ecilinoi MisABHOCTI HA PUHKY I[IHHUX MamepiB),
BUKOHAHHS YYaCHUKAMU TIOKJIQJICHNX Ha HUX 3aKO-
HOZABCTBOM OOOB’SI3KiB (HOZAHH: afMiHiCTpATHB-
HUX JIAaHUX, 3BiTiB) JOTPUMaHHS 3aKOHO/IABCTBA Ta
JIIEH3IMHUX YMOB TIPU HAJIAHHI TOCJYT Tpodeciii-
HUMW YYaCHUKAM¥U PUHKY IIHHUX TamnepiB (Hampu-
KJ1aJ1, 00JIIK IIPaB BJIACHOCTI Ha iIMEHHI 1[iHHI 1anepu,
OpTaHi3alIlis TOPTIBJIi MIHHUMU MallepaMu, BIAKPUTTS
i BeJleHHs PaxyHKIB y I[IHHUX Tarepax Ta iH.), PO
npodeciiinnii piBeHb GaxiBIliB PUHKY IIHHUX TIarie-
PpiB, IIPO BIJIIOBIAHICTH IPOrPAMHOrO 3a6e31eYeHH
BUMOTaM, BCTaHOBJIeHUM /[ ep:kaBoio KOMICi€T0 3 TIiH-
HUX TanepiB i (GOHIOBOTO PUHKY, TOTPUMAHHS 3aK0-
HOJZIaBCTBA ITPO 3aXUCT €KOHOMIYHOI KOHKYPEHITii i1
yac IpuAGaHH aKI[iii, ZJOTPUMAHHS IIPaB 1 3aKOHHUX
iHTepeciB IHBECTOPIB HA PUHKY I[IHHUX MaIlepiB.

BiamoBizHO 710 11HOTO TO/I1TY TIPOTTOHYEMO PO3Pi3-
HSTH JIBi CKJIA/IOBI IEP;KABHOTO KOHTPOJIIO HA PUHKY
MiHHUX Tanepis: 1) mep:xaBHUN KOHTPOJIb (hiHAHCO-
BUX TOKAa3HUKIB i (piHAHCOBUX Omepariiii y4acHUKIB
PUHKY IIIHHUX TarepiB, 2) KOHTPOJb [OTPUMAHHS
YYaCHUKaMU PUHKY LIHHUX I1allepiB IPAaBOBUX HOPM,
10 PETYJTIOI0Th YMOBH i IOPSIZIOK JIOCTYTTY HA PUHOK,
HA/IaHHS BiIMOBIZIHUX BW/IB MOCJYT, Mpodeciiinmii
piBeHb (haxiBIliB PUHKY [IHHUX MANEPiB, TA iH.

s mocmiakeHHd mepinoi CKIaoBol — JepsKaB-
HUM KOHTPOJIb (DiHAHCOBUX IMTOKA3HUKIB i (hiHAHCOBUX
orepariiil yYaCHUKIB PUHKY LIHHUX I1aiepiB — HeoO-
XiZTHO BU3HAUUTHUCH IO/I0 WOTO CIiBBiIHOIIEHHS 3
MOHATTSM “(hiHAaHCOBUI KOHTPOJID.

Ockinbkn (hiHAHCOBUIL KOHTPOJIb PO3TIISAIAETH-
csa gk iHcTUTYT (hinancoBoro mpasa [10, 74; 11],
HOTO MOB’SI3yI0Th 3 TIPeAMETOM (DiHAHCOBOTO TIPaBa.
JI. K. BoporoBa BusHauae (iHAaHCOBUI KOHTPOJIH
SIK IIJIECTTPSIMOBAHY [IiSITBHICTD 3aKOHO/IABYMX 1 BU-
KOHABYMX OPTraHiB MyOJIiuHOT B 1 HeAEPKABHUX
opramisaiiiii, crupsMoBaHy Ha 3abe3ledeHHsI 3aKOH-
HOCTIi, (DiHAHCOBOI MUCIUILIIHY i PaIliOHAJLHOCTI B
xoni MoOGimizaii, posmnoaiay i BUKOPUCTAHHS KOLI-
TiB IEHTPaJi30BaHNUX i JEIEHTPATI30BaHUX TPOIIO-
BUX (DOHIIB Ziep:KaBU 3 METOI0 Halie(heKTUBHIIIOTO
COTIATFHO-eKOHOMIYHOTO PO3BUTKY BCiX Cy0'€KTIB
(binancoBux npaBoBignocuu [17, 87]. Y mpomy BuU3-
HAayeHHI MOXKEMO CITOCTepiraTh 3B’sI30K (piHaHCO-
BOTO KOHTPOJIIO caMme 3 IpoliecaMu (popMyBaHHS Ta
BUKOPHCTAaHHS KOINTIiB JeP:KaBU i TEPUTOPIaTbHUX
rpoMaji. AHAMOTIYHUI 3B’S30K TPOCTEKYETBCS i Y
BU3HAUEHHAX, 3alPOIMIOHOBAHUX IHITUMHU aBTOPAMU
[18, 63; 4, 40]. DinancoBuii KOHTPOJIb BU3HAYAIOTh
TAKOX SIK [iSUIbHICTD, CIIPSIMOBAHY Ha 3a0e31medeHHst
3aKOHHOCTI, (hiHAHCOBOI JUCITUILJIIHKA 1 paIlioHah-
HOCTI B X0i MOGiji3aii, po3noaisy i BUKOPUCTAH-
HS KOIITIB TIEHTPATI30BaHUX 1 JEIEHTPaTi30BAHUX
doumis nepxasu [10, 7], abo BUKOHAHHS 3aBIaHb
nepskasu [17, 79], abo mep:kaBu i oprais MicIeBOro
caMOBpsITyBaHHs. Y BU3HaueHHi (PiHAHCOBOTO KOH-
tposo!, sixke mae M. KyuepsiBenko [16, 53], npsima
BKa3iBKa Ha 3B’s130K (DiHAHCOBOTO KOHTPOJIIO JIHIIIE
3 JlepsKaBHUMHM i MyHITIUTATbHUMU (hiHaHCAMU Bif-
CYTHS, ajie BKIIOYEHHS /10 BU3HAUEeHHS (hiHAHCOBOTO
KOHTPOJIIO TaKOi O3HAKH, SIK CIPSIMOBAHICTh (hiHAH-
COBOTrO KOHTPOJIIO Ha AOLLIBHICTD MpU MOOGiIizarrii,

! DinaHcoBUI KOHTPOJL ABJIsI€ COOOIO0 CIICIiaIbHUN JepiKaB-

HUU KOHTPOJIb, 10 3/IUCHIOETHCS SIK MiSUIbHICTD (hiHAHCOBUX
oprais Ta ix mocagoBux oci6, crpsMoBaHa Ha 3a0e3MeYeHHs
3aKOHHOCTI, (PiHAHCOBOI AMCIUILIIHY Ta PalliOHATIBHOCTI Y X0/
Mobimizarii, PO3IOALLY I BUKOPUCTAHHS IEHTPAJIi30BaHUX 1
JlelleHTpaizoBaHuX (hiHaHCOBUX (DOH/IB 1 MOB'SI3aHUX 3 HUMU
MarepiaabHUX 3aC00iB.
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PO3TIOJIiJTi Ta BUKOPUCTaHHI (DOH/IIB KOTITIB HEMTPSIMO
BKa3ye Ha IIeil 3B’30K. AJKe /lepskaBa He KOHTPO-
JIIOE JOITbHOCTI BUKOPUCTAHHS KOMITIB, [0 HaJe-
JKaTh Helep:KaBHUM cyb’'ekram. JlepsKaBHa KOMicis
3 IIHHWX T1anepiB i GOHIOBOTO PUHKY (DaxXiBISIMU Y
cdepi pinarcoBoro IpaBa 0 OpraHiB (iHaHCOBOTO
KOHTPOJIIO HE HAJIeKaTh.

3apas y JirtepaTypi OGIPYHTOBYETHCS Te€3a IMPO
Te, 1O MpeaMeToM (PiHAHCOBOTO TIpaBa € CYCIiJIbHI
BIIHOCUHU, SIKi 3’IBJISTIOTHCS Y TIPOTIEC] iSLIIBHOCTI B
JlepsKaBi TIPY CTBOPEHHI, PO3IIO/IiJIi Ta BUKOPUCTAH-
Hi rponroBux my6ivHUX (OH/IB 3 METOIO peaiiszariii
myGJIivyHIX 1HTEpeciB, BUSHAHUX JepskaBoio [11, 63].
Jlo my6riunux (OH/IIB IPH [[bOMY BifiHeceH] Jlepskas-
HUll GlozKeT YKpainu, O10/KeTH OpPraHiB MiCI[EBOIO
CaMOBPsAyBaHHs Ta (hOHIU 3arajbHO0OGOB I3KOBOTO
comiaJbHOrO cTpaxyBaHHs |9, 63].

Ha mam nornsan, tTake po3ymiHHs (hiHAHCOBOTO
KOHTPOJTIO TTPU3BOINTH /10 NOTO 3BY KEHHS 1 HE BPaxo-
By€E icHyBaHHS (hiHAHCOBOTO KOHTPOJIIO (DIHAHCOBUX
YCTaHOB, EMITEHTIB, a TAKOK He A€ 3MOTU HAJIEKHUM
YUHOM BU3HAYUTH Miclle (piHaHCOBOTO MOHITOPUHTY
y cucTeMmi Jiep;KaBHOTO KOoHTposto. /lepskaBHi opra-
HU, 1[0 PETyJI0I0Th (hiHAHCOBI PUHKH, TIEPEBiPIIOThH
(inaHCOBUI cTaH GAaHKIBCHKUX 1 HEOAHKIBCHKUX (i-
HAHCOBHX yCTAaHOB, (hiHAHCOBI PE3YJIBTATH iX Misdib-
HOCTi, 00CAry Ta JIKBiAHICTH aKTUBIB (hiHAHCOBUX
YCTAaHOB Ta €MiTEHTIB, /XKepesia KOIITiB, 110 iHBeCTYy-
I0ThC B I[iHHI 1arepu Ta iH. MeTa Takoro KOHTPOJIIO
He TI0B’s13aHa 3 (hOPMYBaHHSIM, PO3IIOIIOM i BUTpa-
YaHHAM (DOHIIB KOIITIB AEP:KAaBH, TEPUTOPIATbHUX
rpoMajt uu (HOH/IIB 3arabHOOOOB I3KOBOTO COIa/Ib-
HOTO CTpaxyBaHHSA. ICHyBaHHS 1IbOTO KOHTPOJIO
BUKJIUKaHe HeoOXifHicTioO 3abe3nedyeHHd cTabijib-
HOCTI i1 3aKOHHOCTI Ha (PiHAHCOBOMY PUHKY KpaiHW,
HOIEPEIKEHHS 1 MPOTU/Iii 06MaHy BKJIaJIHUKIB, IIax-
paticTBy 3 hiHaHCOBUMHU pecypcamu. sKojHe 3 HaBe-
JIEHNX BU3HAYEHb HE BKA3Y€ Ha TIeil KOHTPOJIb SIK Ha
CKJIAIOBY (piHAHCOBOTO KOHTPOJIIO.

Bueni-exoHoMicTu BU3HAIOTD iICHYBaHHS IepKaB-
HOTO (DiHAHCOBOTO KOHTPOJIIO ITiIITPUEMHUITBKOI
HisLIbHOCTI 1 10 cy6'€KTiB Jep:KaBHOTO (DiHAHCOBO-
TO KOHTPOJIIO cepejl iHMMX OpraHiB BiAHOCATH 1 Jle-
PUKaBHY KOMICiIO 3 I[iHHUX TamnepiB Ta (hoHIOBOTO
punky [8, 199]. L. b. Credaniok 3arnpornonysas Bu-
OKPEMUTHU “NepsKaBHUN (PiHAHCOBUI KOHTPOJb TijI-
MIPUEMHHUITBKOI ISJIBHOCTI”, TTi/1 SKMM TTPOTTOHYETHCS
PO3YMITH iSIJIbHICTh OPTaHiB ZIeP>KaBHOI BJIAIH 1 yTI-
PaBJIHH 3 BifIcTeXKeHHS (DYHKITIOHYBaHHSI Cy0 €KTIB
MiZIMMPUEMHUIITBA B YACTWHI JOTPUMAHHS HUMHU
BCTAHOBJIEHUX JIEPKABOI0 OOMEKYIOUHX MTapaMeTpiB
(cTanmapTiB, HOpM, TIpaBUJI) MOOiIi3allil, po3IOALLY
Ta BUKOPUCTaHHS (piHaHCOBUX pecypciB. Binnosi-

HO 710 cy0’€KTiB (hiHAHCOBOTO KOHTPOJIIO BiH BiJHO-
CUTH JIep’KaBHI OPTaHW Ta OPTaHi3allii, SKi Bifl iMeHi
JIepKaBy 3TiTHO 3 YCTAHOBJIEHUMU ITPABOBUMH HOP-
MaMH 3/ ICHIOIOTh MOHITOPUHT Ta iHIIT (DOPMU KOHT-
POJIIO B YACTUHI JOTPUMAHHS Cy0’ €KTaMU MiAIPUEM-
HUIIBKOI AiSlIIbHOCTI 0OMEKYIOUNX ITapaMeTpiB 00iry
(bimarcoBux pecypciB. Mu BBaskaeMo, 110 3arpoIIo-
HOBaHWH MiXi/l 10 BU3HAUEHHS (hiHAHCOBOTO KOHT-
POJIIO MOsKe OYTH CIPUITHATHIL B I0PUAMYHII HayIli, a
3BiJICU JIO ZIEPKABHOTO (PiHAHCOBOTO KOHTPOJIIO CJIiJT
BiJTHECTU KOHTPOJIb /IEP)KABHUMU OpraHaMu (hiHaH-
COBUX OI€epalliii yYacCHUKIB PUHKY I[IHHUX TIalepiB,
KOHTPOJIb iX (hiHAHCOBOTO CTaHy Ta (DiIHAHCOBUX pe-
3YJIBTATIB [iSITBHOCTI, IOTPUMAHHST HUMH OOMEK€EHb,
CIPSIMOBaHMX Ha 3amobiraHHs HaAMIPHUM PU3MKAM
y (piHAHCOBUX OMEpaIlisix.

3 npuitHaTTaM 3akoHy Ykpainu “ITpo samobiraH-
HS Ta TPOTHU/IiIO Jerasizaiii (BiAIMIBAHHIO) I0XO/IiB,
ofiepKaHUX 3JIOYNHHUM TLIIAX0M” Bif 28 mucTomama
2002 p. Ne 249-1V Ta nizizsakoHHUX aKTiB HA HOTO BU-
KOHAHHH OYB 3aIIPOBa)KeHUI HOBUI BUJI IePKaBHO-
ro KOHTpOJIO0 — (hiHaHCOBUE MOHITOPUHT. OCKish-
KM BiH mepenbavyeHuii i om0 omepariii 3 HiHHUMU
namnepamu, a cy0’€KTaMu IIePBUHHOIO (DiHAHCOBOTO
MOHITOPUHTY 3TiTHO 31 CT.4 3a3HAYEHOTO 3aKOHY €
domnzoBi 6ipski, IHCTUTYTH CTTBHOTO IHBECTYBAHHST
Ta npodeciiiii y4acCHUKY PUHKY I[IHHKUX IaIepiB, TO
noTpebye JOCTiKeHHsT CYTHOCTI Ta 03HaK (piHAHCO-
BOT'O MOHITOPUHTY.

Y mHaymi agMiHICTPaTUBHOTO TIpaBa BiKe BUCJIOB-
JIOBANINCS TIEBHI AYMKU MIOZI0 MOHITOPUHTY Ta HOTO
CHIBBIJIHOIIEHHST 3 TOHATTIMU “KOHTPOJIB” i “Ha-
ragn”. 10. O. TuxoMupoB Ha3WBA€E MOHITOPUHT €Jie-
MEHTOM a/IMiHICTPATUBHOTO HATJISALY, SKUH, Y CBOIO
4epry, € pisHoBUI0M KOHTpoTo [ 14, 433]. O. D. An-
JIPIIKO POBTJISIAAE MOHITOPUHT SIK PiI3HOBU KOHTPO-
JI0, I7IST STKOTO XapaKTePHO BiJCTEKeHHSI CUTYaIlil,
Bi/ICTEXEHHST BIJINBY YIIPABJIIHCHKUX PillleHb 3 BU-
KOPUCTAHHIM METO/IiB CIIOCTEPEXKeHHs Ta aHasi3y [1,
433]. Bonnouac BOHa ITPOIIOHYE PO3TISAAATH HATJIS i
MOHITOPUHT $IK 1TeBHI (hopmu KoHTpo0. A. Kiimmen-
KO [IPOIIOHYE PO3IJIAIaT! IIPAaBOBI OCHOBHU 3/[iliCHEH-
Hs (hiHAHCOBOTO MOHITOPHWHTY SK iHCTHUTYT (biHaH-
coBoro mpasa [6], a ¢iHaHCOBUIT MOHITOPUHT — SIK
bopmy dinancoBoro kouTpoJIo [7].

Mu norojpkyeMocs 3 TUM, 1110 KOHTPOJIb € POJIO-
BUM TIOHSITTSM IOJI0 HATJISIY 1 MOHITOPUHTY, i 3 TUM,
1m0 (iHAHCOBUI MOHITOPHUHT € CKJIaI0BOIO (hiHAHCO-
BOTO KOHTPOJIIO. Ajle MU 3aIepeuyeEMO TBEPKEHHS
po Te, 1Mo (HiHAHCOBUN MOHITOPUHT € (hopmMoIo i-
HAHCOBOTO KOHTPOJ0. Kpurepisimu, 110 1aioTh 3MO-
Ty BUOKPEMHUTHU MOHITOPHUHT $IK BUJ KOHTPOJIIO, €,
Mo-TIepIiie, BiJICYyTHICTh OPTaHi3alliifHOl MiAIOPSIKO-
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BAHOCTI TTIKOHTPONHHUX CY6 €KTIB KOHTPOTIOIOUIM
opraHaM, TO-pyre, MOHITOPUHT He mepeabadac 3a-
CTOCYBaHHSI 3aXO[liB aMiHICTPATUBHOTO MPUMYCY,
MO-TPETE, BUPI3HAIOTHCS METO/IH, 1[0 BUKOPUCTOBY-
I0TbCS JIJIsT 37IilicHeHHsT MOHiTOpUHTY. OCHOBHUMU
METO/TaMU MOHITOPHHTY € CIIOCTEPEKEHHS Ta O6JIK.
Ortixe, BCi 1i O3HAKM XapaKTepU3ylOThb BHYTPINTHIO
HAIIOBHEHICTh KOHTPOJIIO, a He (hopMHU HOro BUpa-
xenns. OiHAHCOBUIT MOHITOPUHT SIK PI3HOBUJL KOH-
TPOJIIO Ma€ BiacHy (GopMYy, SKOI0, HA HAIIl TIOTJIA, €
peecTpaitisi CyMHIBHUX orlepalliii. BpaxoByroun e,
MOHITOPUHI MU PO3LJISAIAEMO K BUJI KOHTPOJIIO, OC-
KUIbKH 06’eKTaMi (hiHAHCOBOTO MOHITOPUHTY € (i-
HAHCOBI orepaitii, Bu3HaueHi y cT. 1 3akony Yikpaiau
“IIpo 3amobiraHHs Ta IPOTHIIIO Jeraiisanii (BiaMu-
BAHHIO) JIOXO/IiB, OJIEPKAHUX 3JIOUMHHUM IILJITXOM .
BBaskaemo, 1110 hiHaHCOBU MOHITOPUHT € BUIOM (i-
HAHCOBOI'O KOHTPOJIIO HAa PUHKY L[IHHUX I1a1lepiB, I1po
110 CBIZTYUTH i HOTO HA3BA.

OcobuBoO cJtif BiIBHAYNTH TaKy O3HAKY (hiHAH-
COBOTO MOHITOPWHTY, SIK CYULIbHUL Xapakmep CIoC-
TepeskeHHs 3a ¢pinaHcoBumu omnepaiisgmu. [lo cyTi,
KOokHa (biHaHCOBa omepaiis, 10 00CIYrOBYEThCS
GaHKIBCHKOIO, JIEITO3UTAPHOI0 YCTAaHOBOK, (piHAHCO-
Ba TIOCJYTa, MO HAAETHCS TOPTOBIIEM, KOMTIAHIEIO
3 YIPaBJiHHS aKTWBAaMH iHBECTHUILIHHOTO (OHIY
Ta iH., TIePeBIPSEThCA HA BiAMOBIAHICTH O3HAKAM i1
CYMHIBHOCTI, 3aKkpinienux y 3akoni. Omnepariii, 1o
Bi/ITTOBIZIAIOTH TAKUM O3HaKaM, (ikcytoThes. [Hbop-
Mallist Ipo Bci (iHAHCOBI omeparlii, MO MiAJIATAIOThH
(hiHaHCOBOMY MOHITOPHHTY, HAJAXOIUTD 10 Cy0 €KTIB
JIepKaBHOTO (PiHAHCOBOTO MOHITOPHUHTY, SKi CTBOPIO-
10Th BifOBiAHY iH(hopMawLiiiny 6asy.

3appanng cy6’ekTiB (PiHAHCOBOTO MOHITOPHHIY
00MEKYEThCsI BUSBIEHHSIM, PEECTPALIEI0, 00p00IeH-
HSIM Ta aHasi30M iHdopMallii Tpo cyMHiBHi (hiHaHCOBI
ormepariii. SIKII0 He BpaxOByBaTH paBa cy0’€KTa mep-
BUHHOTO (DiHAHCOBOTO MOHITOPUHTY BiIMOBUTHCH
BiJ| 3abe3lleueHHs BMKOHAHHS CYMHIBHOI oIepaliiii,
cy6’exTr (hiHAHCOBOTO MOHITOPUHTY — TIEPBUHHOTO
41 (hiHAHCOBOTO — HE KOPUCTYIOTHCS IIPABOM BKHIBA-
TU 3aX0/IU IIPUMYCY, CIIPSIMOBAHI Ha [OIepe/IsKeH s,
MPUMTHHEHHS CyMHIBHUX (DiHAHCOBUX oTepalliii abo
MPUTSATHEHHS YYaCHUKIB TaKOl Onepartii 0 BiAOBi-
nambHocTi. [le miskoM BuIipaBiaHo 3 OTJISAY Ha Te,
o Jierastizalist (BiIMUBAHHST) JOXO/IiB, OJlEPKAHUX
3JIOUMHHUM TIUIIXOM, € 3JIOYHHOM, TepeabadeHnM
ct. 209 Kpuminanpaoro kozgekcy Ykpainu (KKY).
OTxe, TITBKU CyJT MOXKE BUPIITUTH TUTAHHS TIPO Te,
i OyJIM B JIisIX yYacHUKIB (DiHAHCOBOI omepartii 03-
Haku 3704nHy, nepenbadenoro cr. 209 KKY. lo Bu-
HeceHHsT BUPOKY (hiHaHCOBa olepallis € Juile cyM-
HIBHOI0, TOOTO TaKO0, SIKa 3 IIEBHOIO MMOBIPHICTIO

MOJKe BUSBUTHUCS 370UMHHOI0. OTKe, HEMAE Ti/ICTaB
TOBOPUTHU TIPO HASIBHICTH MOPYIIEHHS, a OTKe, TPO
3aCTOCYBaHHS CAHKITIN YU IHIIUX 3aXOiB MPUMYCY.
TakM 4YMHOM, YeTBEpTOI0 O3HAKOIO (hiHAHCOBOTO
MOHITOPUHTY € gidcymuicmv y cy6 exmie (inancosozo
MOHIMOPUHZY NOBHOBANCEHD UOO0 BHCUMMS 3AX00I8
npumycy y pasi BUSBJIEHHS O3HAK MPOTUIIPABHUX
niii. Y TakoMy pasi OCTaHHI MOBIOMJISIIOTH TIPO Iie
Bi/ITIOBI/IHI ITPABOOXOPOHHI OpraHu.

BpaxoByioun BukJajieHe, IIPOIIOHYEMO TaKe BU3-
HavyeHHs (piHaHCOBOro MoHiTopuHry. (DiHaHcoBHii
MOHITOPUHT — IIe [isSUIbHICTh YIIOBHOBRXXEHUX Jle-
P/KaBHHUX OpTaHiB Ta YCTAHOB, IO OOCJIYTOBYIOThH
3/ilicHeHHS (DiHAHCOBUX OIEPaIliif, CIPSIMOBAHNX HA
BijcTexkeHHs Ta (pikcyBaHHs (hiHAHCOBUX OIeparlii,
SIKi BiTIOBIZIAIOTh BU3HAYEHUM 3aKOHOM KPUTEPisM
CYMHIBHOCTI, aHai3y ojiepskaHoi indopmariii mpo
CYMHIBHI orepaliii 3 MeTOI0 BUSIBJIEHHSI CXeM i Me-
XaHI3MIB JieTasizaril T0X0/iB, OJeP:KaHNX 3JIOUMH-
HUM TIJISIXOM, i (hiHAHCYBaHHS TEPOPU3MY.

Takum YMHOM, TaKa CKJIa/[0Ba IEP:KaBHOTO KOHT-
POJIIO Ha PUHKY ITIHHUX MaIepiB, SIK ePKaBHUM KOH-
TPOJib (DIHAHCOBUX MOKA3HUKIB i hiHAHCOBUX Ollepa-
11ii1 y9aCHUKIB PUHKY IIIHHUX T1aTlepiB, € PiHAHCOBUM
KOHTPOJIEM.

[Ipyroio ckas0BOIO /Iep:KABHOTO KOHTPOJIIO HA
PUHKY IIIHHUX MarepiB MU Ha3BaJIU KOHTPOJIb JOTPU-
MaHHS YYaCHUKAMHW PUHKY I[IHHUX TanepiB IpaBo-
BMX HOPM, 1110 PEryJIIOI0Th YMOBH i TIOPSIZIOK IOCTYILY
Ha PUHOK, Ha/IlaHHS BIIIOBIAHUX BUIB IIOCJIYT, IIPO-
(eciitauii piBeHb (PaxiBIiB PUHKY IIHHUX TIaTepiB,
KOHTPOJIb JIOTPUMAHHS 3aKOHOJIABCTBA MPO 3aXUCT
€KOHOMIYHOI KOHKYPEeHIIii Ta iH.

[IepemyciMm MU BBa)Ka€EMO AOLITBHUM 3YTUHUTH-
cs1 Ha [Ipo0JIeMi CITiBBIJHOLIEHHS IIOHATh “KOHTPOJIb”
i “Harman’. Y Hayli aJIMiHICTPATUBHOTO TIpaBa TpH-
BaIOThb JUCKYCII I10/10 CIIBBIJHOUIEHHS KOHTPOJIO
ta Harysiny. [IoHATTS “KOHTPOJL” (0COGJUBO KOIU
WIeThCsl PO TaKUM BUJ JIEPKABHOTO KOHTPOJIO K
30BHiIIHIN ) Ta “Harasa” € 6ausbkuMu. dacTo 3aKOHO-
JlaBellb BKMBAE 11i /[Ba TEPMIHU SIK PiBHO3HAuHI. Tax,
y ct. 1 3akony Ykpainu “IIpo gepxaBHe peryJioBaH-
HS PUHKY IIIHHUX TIamepiB” ep;KaBHE PETryJIOBAHHS
PUHKY IIHHUX TIaNlePiB BU3HAYEHO SIK “KOMILJIEKC 3a-
XO7IiB TII0/I0 BIIOPSIKYBaHHS, KOHTPOJIIO, HATJISIY 32
PUHKOM I[iIHHUX TIanepiB”.

Y niTeparypi BUCTIOBIIOIOTHCS Pi3Hi, YACTO MPO-
TUJIEXKHI, NIOTJIAAM Ha CIHIBBIAHOIIEHHSI KOHTPOJIO
Ta Harnany. /ledki aBTopu 3amepedyioTh HasBHICTD
HATJIIIOBUX (QDYHKIIIH Y KOHTPOJIIOIOUNX OPraHiB, Oc-
KIJIBKY HATJIS 3/TIMCHIOETHCST BUKJTIOYHO TTPOKYPaTy-
poio [5, 14]. B. M. T'apamiyk 3a OCHOBHUI KpHUTepiii
PO3MesKyBaHHS KOHTPOJIIO 1 HAIVISY IIPOIIOHYE B34-
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TH, TTO-TIEPIIIE, MOKIUBICTh KOHTPOTIOI0YOTO OPTaHY
BTPYYaTHCh B ONEPATUBHY JiSJIBHICTD MiIKOHTPOJIh-
HOro oprany (1110 He XapaKTePHO JJis HATrJISALY) Ta,
Mo-/IpyTe, TMPaBO CAMOCTIHHO TPUTIATATH BUHHUX
0ci6 10 IPUANYHOI BiAIOBIAIBHOCTI, IKOIO BOJIOIIE
OpraH KOHTPOJIIO Ta SIKNMU He Ha/liJIeHUi Oprad Ha-
LJLALY.

M. C. Crynenikina BUOKPEMJIOE aJIMiHiCTPATHB-
HUI Harjasaz K Pi3HOBUJ HABIIOMYOTO KOHTPOJIIO,
KU BiZIPI3HSIETHCS BiJl KOHTPOJIIO “NTUPOTOIO cpe-
pU iSLTBHOCTI, IO OXOTLITIOETHCST KOHTPOJIEM, a Ta-
KO CTIeT(DiKO0 MEeTO/IiB i TPaBOBUX (POPM BILJIUBY.
JIJ1s1 KOHTPOJIIO XapaKTepHa Ta 0COOIMUBICTD, 110 BiH
He 0OMEKYETHCS KOJIOM THTaHb, TOB'SI3aHUX 3 JI0-
TPUMaHHAM O00OB’SIBKOBUX IIPHUIIMCIB — 3aKOHIB Ta
IHITUX HOPMATUBHUX akTiB. OpraHu KOHTPOJIO IIi-
KaBJIATHCST TAKOX 1 TUM, HACKIJIbKU TIPABUJIBHO, J10-
IITBHO 1 eEeKTUBHO BUKOPHUCTAHI ITiIKOHTPOJIBHUM
cyG’ekToM Hagani Womy moBHoBaxeHHs” [13, 18].
3 noraszmom M. C. CTyzieHiKiHOI, 1110 HArJsS/ € pis-
HOBUJIOM KOHTPOJIO, SIKUH 3A1HCHIOETBCA 3 TIEBHUX
OUTaHb Ta OOMEKEHWIT Yy MeToZaX BILIUBY, HOTO-
xkyerbes i O. @. Auppiiiko [2, 39]. Ananoriunoio €
nozutist B. C. llecraka, Skl CTBEPIKYE, MO “KOH-
TPOab” — POAOBE MOHSTTS, KOTPE OXOTIIIOE “Harsn”
stk ocobBuii (“rasyseBuil”) BUA KOHTPOJIIO, HOTO
dopmy” [19, 74]. Sk Bigznauae [I. H. Baxpax, “y 6a-
raThOX BUIIAJKAX /s 3a0e3IIeueHHsI CBOOOAN rpoMa-
JISTH, OpraHi3ariiii, manpueMCTB, 3aXUCTy 1X Bij T1e-
PeBLIBIIEHOrO JeP/KABHOTO OIKYBaHHS KOHTPOJIbHI
TMOBHOBAXKEHHS CY0 €KTIB BTN OOMEKYIOTHCS — iM
HAJIAETHCST MOKJIMBICTD 3/[IICHIOBATH TIJIBKU HATJIS]L.
Y TuxX BUMNaJKaX, KOJU MiXK KOHTPOJIOIOYUM Opra-
HOM 1 HiJKOHTPOJBHUM Cy0'€KTOM HEMaE OpraHisa-
IITHOI TiATTOPSIKOBAHOCTI, 3BEJIEHHSI KOHTPOJIO J10
HarJIsiy HeoOXiZHO Uit 3armobiraHHsl BTPYYaHHIO B
OTIEPATUBHY MisSTBHICTH THX Cy0’€KTIB BIAIH, SIKi He
HecyTb BiIMOBiTaIbHOCTI 3a 11 HacaiaKu .

Mu npuegnyeMocs 10 TyMKH TUX aBTOPIB, SKi
HA3WBAIOTh HATJIS/ PI3HOBUIOM KOHTPOJIIO, STKOMY
[IPUTAMaHHI [EeBHI 0COOIMBOCTI, IO [AlOTh 3MOTY
BUOKPEMUTH HOTO K BU/l KOHTPOJIIO: HEMOKJTUBICTh
BTPYYaHHS B OTIEPATUBHY ISIBHICTD IiIKOHTPOJIb-
HOTO CyG’€KTa Ta 3BY;KEHUU MPeAMET — JIUIIE Ie-
peBipKa 3aKOHHOCTI MiSJIbHOCTI IMiJKOHTPOJHHOTO
cy6’exta. Oxnieio 3 GopM yIPaBIiHCHKOTO HATJISILY
Jl. H. baxpax HasuBae ajMiHICTPAaTUBHUN HAaTJIS]
i BU3HAYA€ WOTO SIK HAABIIOMYNU KOHTPOJb BUKO-
HABYOi BJIQJW 32 JOTPUMAHHSM KOJIEKTUBHUMH Ta
iHAuBiAyaTbHUME Cy0’'€KTAMU MTPABOBUX HOPM |3,
170]. Ogpnieto 3 ocobauBOCTEll afMiHICTPATUBHOIO
narany J[. H. Baxpax wasuBae 1ioro 3B’s130K i3 3a-

CTOCYBAaHHSIM 3aXO/[iB TIPUMYCY. 3IINCHIOETBCS afl-
MIHICTPAaTUBHUN HArJISI/ CIeliali30BaHUMM HarJIs-
IOBUMHU BiZJOMCTBaMHU, II[0 HaJiJeHI HaJBIIOMYNMU
MOBHOBKEHHSAMM, JIJIS1 IKUX T1€ OCHOBHA ab0 OJIHA 3
ocHOBHUX (yHKIH. B agmiHicTpaTUBHOMY HATJISII
[1. H. baxpax Buoxpemiioe Taki Hanpsmu [3, 172—
173]:

e IIPaBOTBOPYICTD, Y4acTh y BU3HAYEHHI IIPaBoO-
BOTO PEKUMY IAKOHTPOJIBHUX CYy0’€KTIB;

e HarJIsI[ 3a BIAIOBIIHUMU BIIHOCUHAMM, Jis-
MM, SIKHAH 10ossIrac y 30MpaHHi Ta aHajisi iH-
dopmarii nmpo 06’exkru Harusay. Tomy opranu
aZIMiHICTPATUBHOTO KOHTPOJIO KOPUCTYIOTHCS
MMOBHOBAKEHHSIMHM BUMAraTtu HaJlaHHS [IOBi-
JIOK, 3BITiB, IHIIUX JOKYMEHTiB, OTPUMYBATHU
MOSICHEHHS, TPOBO/IUTH TIEPEBIPKHU Ta iH.;

® 3aCTOCYBaHHs Pi3HOTO POy 3amobiKHUX 3a-
XO/IiB;

® OPUCAWKIIIMHA MiSITbHICTD, 3aCTOCYBAHHS 3a-
XOJIiB TIPMYCY, TIPUTSTHEHHST BUHHUX 0Ci0 10
BIAIIOBITAJIBHOCTI.

TakuMm 4MHOM, ZEp:KaBHUM KOHTPOJb Ha PUHKY
UiHHUX [AIlepiB BKJIIOYAE B cebe aMiHicTpaTUBHUN
HarJsa i GiHaHCOBUN KOHTPOJIb, PISHOBUAOM SIKOTO
€ (pinancosuit moHiTopuHT. [IpeameTom aaminicTpa-
THUBHOTO HATJIS/TY € IOTPUMAHHS yYaCHUKAMU PUHKY
IIHHUX TIarepiB HOPM 3aKOHOZABCTBA TIPO JiepsKaBHe
peryJiioBaHHS PUHKY I[IHHUX MMamepiB, BIMOBIIHICTD
KaJ[POBOTO, MaTepiajbHO-TEXHIYHOTO, IIPOTPAMHOTO
Ta iHmoro sabesmnedyeHHst (QPYHKIIOHYBAHHS YYaCHI-
KiB DUHKY I[iHHUX TIaliepiB, BUKOHAHHS 00OB’SI3KiB
IIO/I0 PO3KPUTT iH(pOPMAaILii, oflepKaHHsT JIileH3i,
MIPOXOKEHHS TIPOIEAYP MePKABHOI PeeCTpaIlii y 1e-
penbGaueHnX 3aKOHOM BUTIAAKAX, JOTPUMAHHSA HOPM
3aKOHO/IABCTBA IIPO 3aXMUCT €KOHOMIYHOI KOHKYPEH-
Il Ta iH.
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Punox yinnux nanepie € CKAAOHUM MEXAHIZMOM i OXONIIOE PisHi npagosionocunu. 1le
3YMOBIOE 1HeObXIOHICMb KAACUDIKAUTT 0epicasiiozo KOHMPOIIO Ha PUHKY UIHHUX nanepis.
OcroeHumMU CKIA008UMU 0ePICABHO20 KOHMPOLIO € AOMinicmpamuenuil Haziso i pinanco-

BULL KOHMPOTLb.

Puinok uennvix Gymaz s6isemest CIOHCHOIM MEXAHUSMOM U OXBAMbIBACN PASIULHbIE
npagoommouerust. IMo 06Yci06U8aACM HEOOXOOUMOCTNL KIACCUPUKAUUU 20CYOAPCMEEH -
H020 KOHMPOIsL HA PuilKe UeHHvIX 6ymaz. OCHOBHbIMU COCMABISIOUUMU 20CYOAPCIMBEHHO -
20 KOHMPOJLSL ABNSIOMCL AOMUHUCTIPATIUCHYILL HAO30D U PUHAHCOBBLEL KOHMPOLb.

The securities market is the complex mechanism and covers various law relations. It
causes necessity of classification of the state control over a securities market. The basic
components of the state control are administrative supervision and the financial control.

Haoditiwna 21 6epesns 2008 p.

341



