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СВІТОВИЙ ДОСВІД ДЕРЖАВНОЇ  
ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ПОЛІТИКИ ТА МОЖЛИВОСТІ 

ЙОГО ВИКОРИСТАННЯ В УКРАЇНІ

Анотація. Розглянуто досвід державної інвестиційної політики в різ-
них країнах світу. Наведено відмінні особливості державної інвестиційної 
політики зарубіжних країн. Запропоновано шляхи використання досвіду 
державної інвестиційної політики країн світу для удосконалення державної 
інвестиційної політики в Україні.

Зазначено актуальність розгляду узагальненого світового досвіду у на-
прямі формування державної інвестиційної політики та можливості його 
використання в Україні через реформування економічних процесів відпо-
відно до європейських стандартів. На основі досвіду таких країн, як США, 
Китай, Австрія, Нідерланди, Великобританія, Франція, Німеччина, Япо-
нія та Грузія виявлено відмінні риси та особливості моделей інвестицій-
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ної політики цих країн на шляху до становлення інноваційної економіки, 
визначено відмінності у формах регулювання інвестиційного механізму. 

Доведено необхідність включення в державну інвестиційну політику 
України базових аспектів основних цілей та завдань інвестиційної політики 
нового покоління, що враховує останні тенденції та потреби світової еконо-
міки. Цей аспект є необхідним на шляху України до євроінтеграції і вимагає 
застосування актуальних у світовому масштабі підходів і пріоритетів до роз-
витку державної інвестиційної політики.

Визначено, що схожою ознакою регулювання інвестиційної діяльності в 
Україні і в зарубіжних країнах є великий вплив інтеграційних процесів на 
державну інвестиційну політику. Державна інвестиційна політика України 
має стати базовим напрямом економічної політики держави та забезпечи-
ти формування ефективних механізмів залучення інвестиційних ресурсів 
у розвиток національної економіки. Наведені заходи сприятимуть забез-
печенню прозорості та ефективності державних інвестицій, спрямуванню 
інвестиційних потоків до пріоритетних галузей економіки, створенню під-
ґрунтя для активізації інвестиційної активності в Україні. 

Ключові слова: державна інвестиційна політика, інвестиційні компанії, 
державна інвестиційна діяльність, іноземний капітал, прямі інвестиції.

МИРОВОЙ ОПЫТ ГОСУДАРСТВЕННОЙ ИНВЕСТИЦИОННОЙ 
ПОЛИТИКИ И ВОЗМОЖНОСТИ  

ЕГО ИСПОЛЬЗОВАНИЯ В УКРАИНЕ

Аннотация. Рассматрен опыт государственной инвестиционной политики 
в разных странах мира. Приведены отличительные особенности государствен-
ной инвестиционной политики зарубежных стран. Предложены пути исполь-
зования опыта государственной инвестиционной политики стран мира для со-
вершенствования государственной инвестиционной политики в Украине.

Отмечена актуальность рассмотрения обобщеного мирового опыта в на-
правлении формирования государственной инвестиционной политики и 
возможности его использования в Украине путем реформирования эконо-
мических процессов в соответствии с европейскими стандартами. На осно-
ве опыта таких стран, как США, Китай, Австрия, Нидерланды, Великобри-
тания,  Франция, Германия, Япония и Грузия, обнаружены отличительные 
черты и особенности моделей инвестиционной политики этих стран на пути 
к становлению инновационной экономики, определены отличия в формах 
регуляции инвестиционного механизма.

Доказана необходимость включения в государственную инвестиционную 
политику Украины базовых аспектов основных целей и заданий инвестици-
онной политики нового поколения, которое учитывает последние тенден-
ции и потребности мировой экономики. Этот аспект является необходимым 
на пути Украины к евроинтеграции, и требует применения актуальных в ми-
ровом масштабе подходов и приоритетов к развитию государственной инве-
стиционной политики.
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Отмечено, что похожим признаком регулирования инвестиционной де-
ятельности в Украине и в зарубежных странах является большое влияние 
интеграционных процессов на государственную инвестиционную политику. 
Государственная инвестиционная политика Украины должна стать базовым 
направлением экономической политики государства и обеспечить форми-
рование эффективных механизмов привлечения инвестиционных ресурсов 
в развитие национальной экономики. Приведенные меры будут способст-
вовать обеспечению прозрачности и эффективности государственных ин-
вестиций, направлению инвестиционных потоков в приоритетные отрасли 
экономики, созданию основы для активизации инвестиционной активности 
в Украине.

Ключевые слова: государственная инвестиционная политика, инвести-
ционные компании, государственная инвестиционная деятельность, ино-
странный капитал, прямые инвестиции.

NTERNATIONAL EXPERIENCE OF THE PUBLIC INVESTMENT  
POLICY AND POSSIBILITY OF ITS USE IN UKRAINE 

Annotation. The article examines the experience of the state investment 
policy in different countries of the world. The distinctive features of the state 
investment policy of foreign countries are presented. The ways of using the 
experience of the state investment policy of the countries of the world to improve 
the state investment policy in Ukraine are offered.

The urgency of considering the generalization of international experience in 
the direction of the formation of the state investment policy and the possibility of 
its use in Ukraine through the implementation of the reform of economic processes 
in accordance with European standards is noted. Based on the experience of 
countries such as the USA, China, Austria, the Netherlands, Great Britain, 
France, Germany, Japan and Georgia, the distinctive features and features of the 
investment policy models of these countries on the way to the emergence of an 
innovative economy are detected, and differences in the forms of regulation of the 
investment mechanism are identified.

The need to include in the state investment policy of Ukraine the basic aspects 
of the main goals and objectives of the investment policy of the new generation, 
which takes into account the latest trends and needs of the world economy, is 
noted. This aspect is necessary on the path of Ukraine to European integration 
and requires the application of globally relevant approaches and priorities to the 
development of state investment policy.

It is concluded that a similar sign in the regulation of investment activities 
in Ukraine and in foreign countries is the implementation of a large influence of 
integration processes on the state investment policy. The state investment policy 
of Ukraine should become the basic direction of the state economic policy and 
ensure the formation of effective mechanisms for attracting investment resources 
to the development of the national economy. All measures cited in the article 
should provide an opportunity to ensure transparency and efficiency of public 



27

investments, direct investment flows to priority sectors of the economy, and 
create a basis for enhancing investment activity in Ukraine.

Keywords: state investment policy, investment companies, state investment 
activity, foreign capital, direct investments.

Постановка проблеми. Проблема 
державної інвестиційної політики 
залишається однією з найактуаль-
ніших для багатьох країн світу. В 
різних країнах застосовуються різні 
засоби та механізми стимулювання 
розвитку їх інвестиційної привабли-
вості на макро-, мезо- та мікрорівнях 
для максимальної реалізації можли-
востей інвестиційного потенціалу.

Наразі Україна знаходиться на 
шляху до євроінтеграції, що вимагає 
застосування актуальних у світово-
му масштабі підходів і пріоритетів 
до розвитку державної інвестиційної 
політики. Так, державна інвестицій-
на політика України має включати 
базові аспекти основних цілей та  
завдань інвестиційної політики но-
вого покоління, що враховує останні 
тенденції та потреби світової еконо-
міки. 

Оскільки в Україні відбувається 
реформування економічних про-
цесів відповідно до європейський 
стандартів, актуально розглянути 
узагальнення світового досвіту в 
напрямі формування державної ін-
вестиційної політики та можливості 
його використання в Україні.

Аналіз останніх публікацій за 
проблематикою. Розгляду проблем 
державної інвестиційної політики 
присвятили свої праці такі вчені, як 
Д. В. Ванькович, В. М. Геєць, Л. В. Го-
цуляк, Н. Б. Демчишак, О. А. Ко-
лодізєв, Дж. Копперн, М. І. Круп-
ка, Г. В. Марков, Ю. Д. Притика, 

Я. А. Солтис, Ф. П. Ткачик та ін. 
Однак аналіз публікацій з приводу 
ефективної державної інвестицій-
ної політики не є повним. На дано-
му етапі розвитку нашої країни по-
трібно вивчення світового досвіду 
та можливості його використання в 
Україні для удосконалення держав-
ної інвестиційної політики.

Формулювання цілей (мети) 
статті. Метою статті є дослідження 
досвіду державної інвестиційної по-
літики країн світу та можливості йо-
го використання в Україні.

Виклад основного матеріалу 
дослідження. Інвестиції є засобом 
пришвидшення процесів обороту 
капіталу суб’єктів господарювання. 
Вони забезпечують зростання рівня 
прибутковості, формують пріоритет-
ні напрями розвитку економіки, сти-
мулюють процеси реструктуризації 
системи управління економічною 
діяльністю, забезпечують створення 
наукомістких виробництв, підвищу-
ють рівень соціальних стандартів. 
За допомогою інвестиційних ре-
сурсів здійснюється приріст ВВП, 
пришвидшується його перерозподіл 
між учасниками економічних проце-
сів, галузями економіки. При цьому 
рівень розвитку окремих складових 
економічної системи залежить від 
державних пріоритетів та цілей, які, 
своєю чергою, повинні відповідати 
основним потребам суспільства.

Більшість вчених дотримується 
точки зору, що під державною ін-



28

вестиційною політикою потрібно 
розуміти систему заходів, які здій-
снюються державою в напрямі фор-
мування необхідних умов для ак-
тивізації інвестиційної активності, 
стабілізації економічної системи та 
підвищення ефективності діяльності 
суб’єктів господарювання [1].

Результат удосконалення дер-
жавної інвестиційної політики має 
стимулювати розвиток процесів ін-
тенсифікації виробничої складової 
економіки, підвищення рівня під-
приємницької активності. На сьо-
годні формування національних ін-
вестиційних політик орієнтовано на 
нові стратегії розвитку. В інтересах 
зміцнення свого виробничого потен-
ціалу та сталого розвитку більшість 
держав прагнуть залучати іноземні 
інвестиції.

Розглянемо досвід країн світу, 
економічні стратегії розвитку яких 
могли б нині послужити прикладом 
для удосконалення формування 
державної інвестиційної політики в 
Україні.

Так, державна інвестиційна по-
літика як для американських, так і 
зарубіжних компаній в США спря-
мована на залучення інвестицій. Ця 
країна нині за обсягами залучення 
іноземного капіталу в економіку  
своєї країни знаходиться на першому 
місці. Стосовно інвестицій в країну 
США дотримується політики макси-
мального стимулювання іноземних 
інвесторів, залишаючи за собою пра-
во контролю за інвестиціями в най-
більш чутливих секторах економіки. 
Регулювання питань іноземних ін-
вестицій в цій країні здійснюється на 
федеральному рівні і на рівні штатів. 
На федеральному рівні в основно-

му встановлюються загальні вимоги 
щодо питань з іноземних інвестицій, 
а на рівні штатів органами місцевого 
управління відповідних штатів вста-
новлюються конкретні приписи що-
до участі іноземних інвесторів у про-
ектах. На підставі довгострокових 
і короткострокових програм, роз-
роблених з урахуванням місцевих 
особливостей і потреб та відповідно 
до місцевого законодавства, кожним 
штатом самостійно проводиться ро-
бота по залученню іноземних інвес-
тицій [2, с. 116–117].

Державна інвестиційна політика 
Китаю як частина стратегії реформ і 
модернізації багато в чому визначає 
високі темпи економічного зростан-
ня і соціальні зміни в Китаї. Вона 
все частіше знаходить продовження 
у зовнішньому і зовнішньоекономіч-
ному курсі країни, значно впливає на 
економіку сусідніх держав. Слід за- 
уважити, що в Китаї враховуються 
обсяги іноземних інвестицій від-
повідно до укладених контрактів, а 
також обсяги використаних інвести-
цій за цими контрактами. Очевидно, 
обсяги освоєних інвестицій менше 
обсягів за контрактами. Прийняті в 
2013 році уповноваженими органами 
Китаю нормативні документи з’яви-
лися логічним продовженням дер-
жавної політики щодо вдосконален-
ня інвестиційного клімату, початок 
якої було покладено в 2012 році [3].

Незважаючи на досить привабли-
вий інвестиційний клімат в Китаї, 
конкуренція з боку країн з розвине-
ною економікою вимагає від влади 
цієї країни активних рішень, які б 
враховували нові тенденції світово-
го ринку інвестицій. Для цього, на 
нашу думку, необхідно:
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• спростити процедури затвер-
дження інвестиційних проектів;

• підвищити ефективність діяль-
ності державних органів шляхом 
усунення дублювання ряду функцій 
і процедур; 

• провести реформу ринку цін-
них паперів і реформування судової 
системи.

Аналіз державної інвестиційної 
політики Австрії показав, що в краї-
ні не існує Єдиного державного акта, 
що регламентує відносини в інвести-
ційній сфері. Порядок і умови здійс-
нення інвестицій і різних форм їх 
стимулювання закріплені в ряді фе-
деральних і земельних актів і дирек-
тив з конкретних питань. Основний 
принцип державної інвестиційної 
політики Австрії — це надання інвес-
торам свободи вибору напрямів ін-
вестування та джерел їх фінансуван-
ня. Прямих обмежень інвестиційної 
діяльності в будь-яких галузях дер-
жава не встановлює. При цьому в ок-
ремих випадках капіталовкладення 
можуть стримуватися необхідністю 
отримання спеціального дозволу 
для здійснення певних видів госпо-
дарської діяльності, вимогами з охо-
рони навколишнього середовища та 
іншими приписами, безпосередньо 
не пов’язаними з питаннями інвес-
тування.

Іноземним інвесторам на умовах 
взаємності в Австрії надається на- 
ціональний режим. Іноземні інвес-
тиції допускаються в усі галузі її 
економіки за винятком оборонної 
промисловості, підприємств і орга-
нізацій, що знаходяться на бюджет-
ному фінансуванні (федеральні 
залізниці, пошта і телеграф, радіо і 
телебачення), а також галузей і видів 

діяльності, які є державною моно-
полією (гірничодобувна промисло-
вість, виробництво тютюнових виро-
бів і спиртних напоїв). 

Державна інвестиційна політика 
Нідерландів традиційно має імідж 
країни зі сприятливим інвестицій-
ним кліматом, що зумовлено лег-
кістю реєстрації юридичних осіб, 
відсутністю адміністративних бар’є-
рів, сприятливим правовим полем, 
насамперед податковими преферен-
ціями, а також великою кількістю 
міжнародних угод про уникнення 
подвійного оподаткування. Приваб- 
ливість ринку Нідерландів для дов-
гострокових інвестиційних проектів 
в останні роки підвищується. Уряд 
Нідерландів послідовно реалізує 
стратегію залучення в Нідерланди 
іноземних інвестицій на базі парт-
нерської взаємодії держави, бізнесу 
та науки. Інвестиційна політика Ні-
дерландів будується на грамотній 
презентації інвестиційних проектів 
потенційним іноземним партнерам. 
У Нідерландах діє спеціалізоване 
державне агентство з іноземних ін-
вестицій, що є підрозділом Міністер-
ства економіки. В 2013 році Урядом 
Нідерландів було реалізовано комп-
лекс заходів щодо захисту інвести-
цій та фінансової підтримки підпри-
ємств малого і середнього бізнесу.

Прикладом ефективної держав-
ної інвестиційної політики, який мо-
же бути використаний для України, 
на нашу думку, є досвід країн ЄС —
Великобританії, Франції та Німеч-
чини. Основні механізми реалізації 
державної інвестиційної політики у 
цих країнах наведено на рис. 1.

Схожість даних механізмів у реа- 
лізації державної інвестиційної по-
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літики цих держав пояснюється тим, 
що вони характерні для більш розви-
нених країн, де ринкова економіка 
вже зміцніла і продовжує розвивати-
ся. Тим не менш, є і ряд відмінностей 
у формах регулювання інвестицій-
ного механізму.

Так, серед характерних рис дер-
жавної інвестиційної політики Ве-

ликобританії можна виділити від-
мінності, наведені на рис. 2.

Особливе місце в регулюванні 
інвестиційної діяльності Німеччи-
ни також відводиться інвестицій-
ним компаніям, діяльність яких 
регулюється Законом про інвести-
ційні компанії. Характеризуючи ре-
гулювання інвестиційного процесу 

Рис. 1. Основні механізми реалізації державної інвестиційної політики  
Великобританії, Франції та Німеччини

Рис. 2. Характерні риси відмінностей державної інвестиційної політики  
Великобританії

Основні механізми реалізації державної інвестиційної політики

Характерні риси відмінностей державної інвестиційної політики Великобританії

регулювання загального обсягу капіталовкладень  
(управління інвестиційним процесом, здійснюване через політику  

позичкового відсотка, грошову, податкову і амортизаційну політики)

вибіркове стимулювання капіталовкладень у певні підприємства,  
галузі та сфери діяльності через кредитні та податкові пільги,  

наприклад, за допомогою інвестиційного кредиту

відсутність єдиного закону, що регулює інвестиційну діяльність,  
регулювання діяльності професіоналів фондового ринку  

максимально відділене від держави

сувора відповідальність за ефективність їх реалізації  
та витрачання на всіх рівнях

прийняття та реалізація інвестиційних рішень здійснюються  
на позабюджетній і поворотній основі

спрямованість системи регулювання інвестиційної діяльності  
на захист прав власників капіталу

жорстка конкуренція між окремими учасниками фінансового ринку тощо

пряме адміністративне втручання в інвестиційний процес з метою введення 
або виведення певних виробничих потужностей шляхом узгодження планів і 

дій найбільших корпорацій
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Німеччини, хотілося б відзначити 
його спрямованість до внутрішніх 
фінансових інститутів. Загальні від-
мінні риси німецької системи пра-
вового регулювання інвестиційної 
сфери наведено на рис. 3.

У Франції відсутній єдиний спе-
ціальний закон, що регулює інозем-
ні інвестиції. Незважаючи на це, в 
країні діє система “попереднього 
повідомлення влади про наміри про-
довження термінів апробації”, яка 
поширюється головним чином на 
інвесторів з країн, які не є членами 
Європейського союзу, у разі участі 
їх у діяльності французької компа-
нії. У законодавстві Франції також 
існує чітке розмежування між пря-
мими та іншими іноземними капі-
таловкладеннями, що пояснюється 
застосуванням більш пільгового ре-
гулювання у відносинах останніх. 

Вирізняють основні відмінні риси 
французької моделі регулювання ін-
вестиційних процесів, які відображе-
но на рис. 4.

Підсумовуючи досвід провідних 
країн ЄС Німеччини та Франції, від-
значимо, що урядами використову-
ється селективний підхід до кожно-
го окремого напряму інвестиційної 
сфери з використанням достатньо 
широкого арсеналу фіскальних ін-
струментів (податкові преференції, 
субсидії та ін.). 

Зауважимо, що розвинені країни 
вбачають основу своєї конкурен-
тоспроможності в довгостроковій 
перспективі, а саме в інноваційно-
му розвитку власних економік у 
сфері енергетики та екології, транс-
портних, інформаційних і телеко-
мунікаційних систем, охорони здо-
ров’я. 

Рис. 3. Характерні риси відмінностей державної інвестиційної 
політики Німеччини

Характерні риси відмінностей державної інвестиційної політики Німеччини

відсутність єдиного закону та орнагу, що регулює інвестиційну  
діяльність в Німеччині

ускладнені умови проникнення на ринок нових фірм, що зменшує  
їх число і знижує можливості вибору для інвесторів

висока ступінь контролю, що забезпечує уряду максимальну зручність при 
здійсненні контрольних функцій

сувора система оподаткування надприбутків та податкових санкцій  
за недобросовісну цінову конкуренцію

жорстке прогресивне оподаткування доходів господарських суб’єктів

низький рівень ризику втратити, вкладені в інвестиційний фонд, кошти

децентралізоване регулювання ринку цінних паперів тощо
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Уряди США, країн ЄС і Японії 
впевнені, що інноваційні техноло-
гії в цих галузях нададуть їм змогу 
сформувати новий, посткризовий 
технологічний уклад, здатний за-
безпечити основи динамічного еко-
номічного зростання, світове еконо-
мічне лідерство, а також вирішити 
соціальні проблеми (охорона здо-
ров’я, рівень безробіття). Тобто дер-
жавна політика цих країн націлена 
на фіскальне стимулювання зазна-
чених напрямів. 

Нині в Україні доволі актуальним 
стоїть питання підвищення ефектив-
ності реалізації державних інвести-
ційних програм. Досі залишаються 
питання щодо вибору методів фі-
нансування, проведення експертизи, 
контролю та моніторингу державних 
інвестиційних програм. Цікавим для 
України є досвід Грузії. У країні іс-
нує три Вільних Промислових Зо-
ни, які створюють умови ефективної 
підтримки міжнародної торгівлі і 
режим звільнення від податків для 
міжнародних компаній. Закон про 
Вільні Промислові Зони було при-
йнято для підтримки інвестицій у 

Грузію, стимулювання експорту і 
розвитку міжнародної торгової і 
транзитної діяльності. Сприятли-
ві умови оподаткування та митного 
контролю, які діють у Вільних Про-
мислових Зонах, створюють потужні 
стимули для зарубіжних компаній з 
переміщення своїх виробничих по-
тужностей у дані зони. Наявність 
Вільних Промислових Зон сприяла 
зростанню промисловості шляхом 
надання нових можливостей для 
інвестування в такі галузі, як: мета-
лургія, нафтохімічна промисловість, 
автомобілебудування, фармацевти-
ка, електроніка, виробництво медич-
ного обладнання та будівельних ма-
теріалів. Компанії, що розміщують 
своє виробництво у Вільних Про-
мислових Зонах, можуть отримати 
наступні стимули:

• підприємства, розташовані у 
Вільних Промислових Зонах, звіль-
няються від податку на власність; 

• ПДВ не накладається на товари, 
придбані за кордоном та імпортовані 
у ці зони; 

• ПДВ не накладається на транз- 
акції між підприємствами, що зна-

Рис. 4. Характерні риси відмінностей державної інвестиційної 
політики Франції 

Характерні риси відмінностей державної інвестиційної політики Франції

відсутність єдиного закону, що регулює інвестиційну діяльність у країні

система “попереднього повідомлення влади”

чітке розмежування між прямими та іншими іноземними  
капіталовкладеннями тощо

низький рівень контролю над іноземними підприємствами,  
що діють на території країни
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ходяться у Вільних Промислових 
Зонах;

• надання товарів/послуг між 
підприємствами у цих зонах не об-
кладається ПДВ; 

• закордонні товари, імпортовані 
у Вільні Промислові Зони, не обкла-
даються ввізним митом; 

• на продукцію, вироблену в цих 
зонах, накладається тільки ПДВ у 
межах спеціального митного режи-
му, незалежно від кількості товару; 

• експорт товарів, вироблених у 
ВПЗ, на територію Грузії не обклада-
ється ввізним митом; 

• не здійснюється контроль за об-
мінними операціями, немає бар’єрів 
для торгівлі або квот; 

• немає обмежень на репатріацію 
капіталу; 

• прибуток, отриманий зарубіж-
ною компанією від діяльності у Віль-
них Промислових Зонах, не обкла-
дається податком на прибуток;

• співробітники підприємств, 
що знаходяться у Вільних Промис-
лових Зонах, особисто виплачують 
податок на прибуток шляхом декла-
рування доходу, оскільки підприєм-
ство, що знаходиться у цих зонах, 
не є агентом, який сплачує податки 
за співробітників і, таким чином, не 
зобов’язане утримувати податок із 
заробітної плати [4]. 

Також зауважимо, що сільсько-
господарські підприємства не ви-
плачують ПДВ, не обкладаються по-
датком на прибуток і не сплачують 
ввізне мито на сільськогосподарське 
обладнання. Слід зазначити, що 
сільське господарство отримало до-
даткові переваги від режимів вільної 
торгівлі, якими є угоди про вільну 
торгівлю, де Європейський Союз на-

дає країнам, що розвиваються, пре-
ференції при доступі на свій ринок. 

Підсумовуючи досвід Грузії, слід 
зазначити, що в Україні була спроба 
стимулювання інвестицій шляхом 
створення спеціальних економічних 
зон. На жаль, отримати певний ре-
зультат не вдалося. Однак викори-
стання досвіду підтримки сільського 
господарства є достатньо реалістич-
ним для реалізації в Україні.

Отже, в аналізованих зарубіж-
них країнах, як і в Україні, на дер-
жавну інвестиційну політику вели-
кий вплив здійснюють інтеграційні 
процеси, що відбуваються останнім 
часом у світі. Це є схожою ознакою 
в регулюванні інвестиційної діяль-
ності в Україні і в зарубіжних краї-
нах. Однак є й деякі відмінності, які 
Україні варто було б врахувати на 
шляху формування ефективної ін-
вестиційної моделі держави. Напри-
клад:

• у США Україна могла б запо-
зичити жорстку систему контролю 
інвестиційної діяльності; 

• у Японії розбірливість в потен-
ційних інвесторів; 

• у Франції політику знижен-
ня ризику вкладених в інвестиційні  
фонди грошових коштів; 

• у Великобританії ефективну 
пільгову політику; 

• у Німеччині систему “поперед- 
нього повідомлення влади тощо. 

Усе це дозволило б українській 
державі найбільш успішно влитися в 
систему світового господарства і за-
йняти своє місце серед експортно-ім-
портного обороту в світі. А єдиний 
політико-економічний курс у сфері 
розвитку іноземної інвестиційної ді-
яльності, який застосовується в усіх 
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означених розвинених зарубіжних 
країнах, має стати прикладом для 
України з метою формування ефек-
тивної системи інвестиційного зако-
нодавства.

Висновки і перспективи подаль-
ших досліджень. Отже, узагальню-
ючи наведене, можна зробити вис- 
новок, що державна інвестиційна 
політика України має стати базовим 
напрямом економічної політики дер-
жави та забезпечити формування 
ефективних механізмів залучення 
інвестиційних ресурсів у розвиток 
національної економіки. 

На основі аналізу світового дос-
віду державного інвестування на-
ми рекомендовано такі підходи в  
державній інвестиційній політиці 
України:

• привести нормативно-правову 
базу до європейських стандартів;

• розширити сферу бюджетно-
го інвестування за рахунок активі-
зації діяльності Державного банку 
реконструкції та розвитку з метою 
підтримки пріоритетних напрямів 
розвитку;

• переглянути реалізацію чинних 
державних програм щодо доцільнос-
ті, кількості, впливу на галузь й еко-
номіку загалом; 

• використовуючи передовий 
досвід розвинених країн, запрова-
дити нові форми підтримки таких 
галузей, як вугільна промисловість, 
сільське господарство, які б сти-
мулювали національні приватні ін-
вестиції в цьому напрямі; 

• переорієнтувати державні ін-
вестиції в економічну та соціальну 
інфраструктуру й інноваційні про-
грами, які б забезпечили перехід еко-
номіки країни до високотехнологіч-

них та наукомістких виробництв, що 
дало б змогу підвищити конкуренто-
спроможність українських підпри-
ємств на світовому ринку.

Усі наведені заходи дадуть змо-
гу забезпечити прозорість та ефек-
тивність державних інвестицій, 
спрямувати інвестиційні потоки до 
пріоритетних галузей економіки, 
створити підґрунтя для активізації 
інвестиційної активності в Україні.
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