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O. I ITITAK, axadenix, npesudenm Jlizu nagmonposmuciosyie Yxpainu

(m. Kuig)

CYHACHA LIHOBA MNOJIITUK

HAGTOMNMPOLY

Hadronepepobia mpoMucaoBicTs 3apkam 6yna i
3a/IMINAEThCS OAMICIO 31 CTPATETIYHUX Tany3eil eko-
HOMIKH B yCiX DO3BUIleNUX Kkpainax c¢sity. Hassuicts
noTyxirocTe# 3 mepepobku HadTu 3abesneuye
CTabIABHICTD K eKOHOMIKH, TAK i o6op0H0311aTHOCTi
JEPKaBH.

3abesnevennirs CTaIoro PO3BUTKY MalMBIO-ellep-
rergunioro xomiutexcy (ITEK) e neofxinnon nepe-
JLYMOBOIO BIAPOIKENIS HALLIOHANBHOI EKOHOMIKH, 1110
0CcOGIMBO BAXKIMBO Ha eTalt il BXOKEHIS 10 CBiTO-
BOIO €KOHOMIYHOIO MPOCTOPY, OCKINbKM BiJ cTamy
HEK snavimoio Mipoo 3aiexurth CTYMiHb eKOHOMIiY-
101 Ta MOJITHYHOI He3aMeXHOCT] epIKaBH.

Enepreruuiia He3aiexiicTh 6asyeThest HacamIepes
Ha 9iTKOMY Oasanci iCHYBAHHS BAACHUX PECYDCIB 3
notpebaMu B HuX 3 GOKY JlepiKaBu.

Hadronponyxrosabesneuyioda crucreMa Ykpaiiy €
cxnaposolc [1EK, mo rmouae HahToBUIOOYBHY 1 Ha-
dbromepepobiy rajmysi IPOMUCIOBOCTI, MEpexy Ha-
GbTobas, aBrosanpaBHUX CTAHIIH, TpyOONpOBiANMiL
TPAHCHOPT.

@opmyBanisl pulKy HabTONPOAYKTIB € HeBi-
IiABIOIO CKIIAJIOBOIO EKOHOMIYHUX IIPOLECiB, Lo
BinOyBAIOTHCA B Halmiil gepsxasi.

Ha exoHoMIUHI NOKa3HUKY NiANPUEMCTB CyTTE-
BO BILJIMBAIOTL 3aKOHOJABCTBO YKpalHU, a TAKOX
YMOBH, SK1 JUKTYE PUHOK HADTONPOAYKTIB. Y CBOIO
yepry, Ha (hOpMyBaIlls iH BIJIMBAIOTH BAPTICTH CH-
POBHHH Ta MepepobKU, TPAHCIOPTI BUTPATH, MO~
CIIyTH 31 30epexets Ta BIANYCKY HabTOMPOLYKTIB,
TOBApHO-30yTOBa HalinKa, moxaTky (060B A3KOBi
marexi B 6omxer).

ITepexin xpaint CHJ/I 1o BUKOpUCTaHHA CBITOBUX
I[iH y MDKIEPKABHUX eKOHOMIYHNX BIAHOCHHAX 3HAU-
HO 3arocTpuB npobiemy 3abesnedeHis notpebu y
HadTi, 10 pasoM 3 inmmMy GakTOpaMy HEraTUBHO
BILINHYJIO Ha PO3BUTOK HaTONEpepoblol mpoMuc-
JIOBOCTI B YKpaiHi.
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Yepes oOMexeHicTh BIACHMX CHPOBUIHUX pe-
CypciB ykpainchki nadronepepodui 3aBoay 311e6ib-
IIOTO OPIEHTOBANI Ha 1epepobKy iMnopTHoil HadTH,
30KpeMa pOCIfiChKOI 1 Ka3aXChKol, [IPH UBOMY Yact-
Ka pocificekoi HadTu B nepepodLli CTAIIOBHTD OIU3b-
Ko 55 %.

[Ipobiema nossrae He B Tomy, o Ykpaiia iMrop-
TY€ 3HAYNY KITbKICTh CUDOBHUIM, & B TOMY, 10 BOHa
OTPUMYE OCHOBHI 0bcsary HadyTn 3 ofmiei kpaiHu —
Pocii (abo Gesnocepenibo wepes ii Teputopin). 3a
TaKWX YMOB 3aJIeXHICTh HaTONEPepoGHOI poMuc-
JIOBOCTI 1 eKOHOMIKM YKpaiHM 3arajoMm Bifi iMIOpT-
HUX TIOCTABOK €HEPrOHOCIiB € KpHTHYHOIO. ToMy 3Hu-
JKEHILA HAHIIIHBOro (KPUTUYHOTO) PIBHA 3a1€KIOCT]
Yxpaimnu six noctaBox HadTH 3 ofuiel nepkaBu CTa-
HOBUTD CTPATErIYHO BAXKJINBE 3ABIAIL.

JvBepcudixaris 30BHINIHIX pKepen IocTayalis
11a(pTOBOI CUPOBHHM HALACTh YKpaiHi Taki nepesaru:
MIABUIIUTD HAZiHICTD MOCTAYRHHSA CUPOBUIIN; YMOXK-
JIMBUTDL OTPUMYBaHHI HaTU 32 HIDKUMMY [IHAMHU 32
PAXyHOK CTBODPEHHS KOHKYPEHIIi MIXK mocTadaibHii-
Kamu; CTBOPUTH NEPELyMOBHU JJIsl PiBHOMPABHOTO
criBpobitHunTsa 3 Pocieio 1 MigBUIINTS PiBers erep-
reTuunoi 6e3nexn Ykpainm.

Bracui pecypen cupoi HabTH B Yipaini e rokpu-
BalOTD 3arajibHOAEPXKABHUX NOTPeb ¥ HAQTONPOLyK-
Tax i MPOTATOM OCTAHHBOTO NECSITUIITTS Kpailia roc-
TPO BifuyBaja noTpeby B rOTOBUX Ha(TONPOLYKTAX,
0COBJIMBO Y BICOKOOKTAIIOBUX GEH3MHAX Ta BUCOKO-
SKICHUX ONUBaXK, 1 3Ha4Hy X KinpkicTs 3MyIueHa Oyia
IMIIOPTYBAaTH.

[lo OCHOBHHX TPUYMH Takoro CTAHOBUINA Haje-
KNTH HEZOCTATIIH piBenib BUAoGYTKY BaacHoi HadTH
1 BiACyTHICTD HeOOXInHUX iHBeCTHII A MOLEPHi-
sanii Hadronepepobuux sasonis (HII3).

Huymi 8 Yrpaini Qysxuionye wicts HII3: Kpemen-
uyupkui, JIucuuaucokuit, Xepconcokuii, Onecukui,
Hporo6unbkuii i HansipusgncbKuil.
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HakeTn akuii, o HanexaTh AepKaBbi, Mailke BCIX
nadronepepobHUX MITPHEMCTE Tepefalll B yIpas-
miniist abo mponaii KomnaiisiM ([1epeBaxkIio pocili-
CBKHM) — MOCTAYaJbHIKaM 1aTH Mijl 30008 I3aHIIs
3abesneyerins MocTaBKu nadTH st NepepoOKH.

OcobmBo akTyanblo nocrae 1npobieMa BepTH-
Kaspliol iirrerpaiii Kommaimiit i BAOCKONAZEIA 1X
CTPYKTYPH LJIAXOM YTBODeIId BEPTHUKAIbIIO-11ITe-
rposaix crpykryp (BHK), mo o6’emiryiots B onne
1iJie BeCh TeXIIOJIOTIYHMH JAILIOKOK.

Binsuricts BHK, mo dopmylorbes B Yrpaiti abo
MaIOTb ¥ CKJIAJ] 3aCHOBHHUKIB — CTpATerIvIIUX 1IBec-
TOpiB — MPOBiAIH POCIHCchKi UK KasaXcbki 1HadTOBI
xommaiil, axi Bxke € chopmosanumu BHK (“JIyx-
oin”, rpyna “Anpsuc”, “THK”, “Tatnadra”, “Kaszax-
o#n™), abo Ti cami HadTOBI TiralTH CTBOPIOIOTH B
Yxpaini mouipHi BepTHKAAbHO-iIITerpoBali HadTosi
xoMmanii (“JIykoitn — Yxpaina”, “THK — Ykpaina”,
“Kasaxoitn — Ykpaina”, “Yxpcnasnadra”).

3Bakalouy Ha iHTepec pocifchkux ahToBUAOOYB-
HMX KOMIAaHif, Akl Mpuadany makeT akiifl ykpa-
incokmux HII3, MoxxHa po3paxoByBaTH Ha Te, IO YPsiA
Pocii B noganbmomy nependadnTs 30iIbIIeHH eKe-
TOPTHMX KBOT Ha HaTy //isl MOCTABOK 1la Tiepepob-
Ky B Ykpaimi.

Hadrerasopunobysui mifnpueMcTBa B Ciumi
2002 p. mopisisHo 3 rpyauem 2001 p. 3biapumm Bu-
n00yTOK HadTH, ragy Ta Ta30BOTO KOHAEHCATY BIAMNO-
Bigno Ha 0,7; 1,7 1 7,2 %, a 1mopiBHAHO 13 CluHeM
2001 p. wadru i rasy Bigmosimmo Ha 0,11 1,1 %, a
BU00YTOK Ta30BOTO KOH/IENCATY 3MEHIINAK Ha 1 %.

lono nepsxas CHJI y 2001 p. nopisuamno 3
2000 p. 36impIIMANCH 06CATH BUPOOHNIITBA ABTOOEH-
suny B Aszepbaitmxami wa 11 %, Kasaxcrani — na
26 %, Pociiicokilt @epepauii — ua 0,6 %, Yxpaini —
B 1,9 pasa, nusenpHoro nanusa B bimopyci — na
0,8 %, Kazaxctani — Ha 15 %, Pociiicpkiit Dene-
paiil — na 2 %, B B Ykpaiui — y 1,8 pasa, Tonxoso-
ro maszyty B Kazaxcrani — 1a 13 %, Pocilicpkiit De-
nepanii — na 4 %, Ykpaini — y 1,9 pasza. Obcar
BUITycKy aBToMobiabHoro Hensuily B binopyci smen-
muBcs Ha 7 %, ausnanupa B Asepbaiiprani — Ha
20 %, TonKkoBOTO Ma3yTy B Asepbaitpkani — na 35 %,
y Binopyci — 1a 5 %.

Iporsirom civnsg-mororo 2002 p. nina na nadry
Ha csiToBux Gipxax Gyna He crabinenoio. To Boma
NiABUIyBagach A0 22,4 moj. 3a Hapesp HMicas CIyxiB
PO BUKOIAHHS KaipChKOI JOMOBJIENIOCTI 1IPO 3iH-
SKEHHS KBOT Ha BUAOOYTOK HadTH Ta 3MEHIICHHS
obcsaris excriopty nadTu Ipaxom (3a mporpamorio
“Hadra B 06MiH Ha IIPOIOBOJIBLCTBO”), TO 3HMXKYBa-
nack 1o 18 mon. y 3B's3Ky 3 pimenuam ypany Pociii-
cbkoi @egepanii npo BiaMiny obMexeHHs Ha BHUBe-

seltnd 3 gepyxapy MasyTy. OcTaie piureiis Moo
CTIPUHYHIIMTH Pi3Ke MABUIIEHTIS 0OCSTIB MOCTABKH Ma-
3yTy, KOMIIEIICYBaBIIH Tamiveli cKopodelnist 00csris
EKCIIOPTY HadTH.

[1e oo NpUYUHOIO 3HIKEINIA Uit Ha HadTy
Gysia npuiinsra TpelizepaMu rpa 11a 3HysKels, Ipu-
BOZIOM IS YOTO TIOCTYKUH HOBUIM 3 Pocii 1ipo Te,
o 06ILEAIIOro 3MelIeHist 06¢AriB BUAOOYTKY Ta 1o-
crapok nadty na 150 Tre. 6apenis na 106y e Biady-
JOCH.

Hanpuxiri motoro 2002 p. BapTicts Gapens iad-
T 11a Miknapoxmux 6ipxax IPE i NYMEX symu-
nunach Ha pisni 20,5-21 goJ., 1o BXOIMAO Y TIIAHY
OITEK. 3i caiB MiHicTpa HaQTOBOI TPOMHCIAOBOCTI
Ipaky, OIIEK, BoueBuIb, NIPOLOBXKHUTL KBOTH L0 Be-
PECIIsT ITOTOYIIOTO POKY.

[le pinreliist He CIPUYMHUTD 3MellleHis 00cariB
MOCTABOK POCIfChbKOTO “4OpHOrO 3070Ta” Ha yKpa-
inceki HII3. Mano Toro, IOYHHAIOUH 3 CiYHI B YK-
paiui axrusizysas mismpricts “IOKOC”, a Ilpesunent
YKpaiuu B TIOTOMY 3aIPOCUB [0 TIIIMHOTO CIiBPOOIT-
Huirrea 3 yrpaincekumu HII3 “Cyprytiadroras” Ta
“Cubipuadry”, y 38'3Ky 3 4uM 0OCITH IIOCTABOK
POCifichKOI Ta Ka3aXChKoi Ha(TU MPOTHO3YIOTHCA Ha
piBHi moctaBok y 2001 p.

YV Gepeswi yina Ha HAQTY Ha Q'104EPHOMY DUHKY
NiABUIKIACH. 3POCTAHHS KOTUPOBOK § Gepesnsd
MPOJOBAKUIOCH I/ BIIMBOM MO3UTUBHMX (aKTOPiB
MOMePeIHbOTO IHS, IO CBIIYNTH NP0 O3HAKH MifHe-
CeHIls aMepuKaichkoi exoHoMiku. Obcsru yro 3a
HiACyMKaMu 115010 it 6yau Brucoki. Odimiiiai uinn
nadgTosux ('i0UePHIX KOHTPAKTIB y HalOmvpkdl Micsni
TMIOCTaBKY 3a BUCHOBKaMu GIpKOBUX TOPTiB 8 Oepesus
6ymu Bigmosigwo Ttaki: y Jlomgoni na International
Petroleum Exchange (IPE) mina miBHIYHOMOPCBKOI
nadrosoi cymimi Brent (y xBiTmi) cTamoBuIa
23,33 nox. 3a 6apens (+0,03£0,1 %) npu mianasoHi ko-
THPOBOK 3a ceciio 22,65-23,35; y Helo-Mopky ma New
York Mercantile Exchange (NYMEX) nina texacbxoi
naptu WTI/Light Sweet (y xBiTHi) AopiBnIOBaNa
23,84 pmon. 3a Gapens (+0,13£0,5 %) npu nmianasomni
KOTMPOBOK 3a cecito 23,15-23,95. Ha 6ipxi NYMEX
Kitmesi kotuposku ¢ouepcis Light Sweet 1a tpa-
BeHb — CepIleHb 3aMIIAI0TLCS Ha piBHi 24 101, 3a Ha-
pens. Ha nigpuimenss i Ha HadTy 3a ocTamHi IBa
TOproux ust (11 yac HalMCaHHs CTaTTi) BIUIMBaIK
nosunu 31 CHIA. Buepme 3a octamHi ciM Micauis
pisers Gespobitts y CHIA 3mususces 3 5,6 1o 5,5 %,
IO YYACHUKY DUHKY CTIPUHHANHN SIK OIMII 13 YNHHUKIB
MiJHeCeHHsT aMEPUKAHChKOI eKOHOMIKM. YHIPOZOBX
THXKHS Ha PUHKY NAHYBaJX CIyXU NpO AMOBipie
pooBKeH s BifickkoBux npurorysanb CIIA mpo-
7 Ipaky i maitbyrniit camit OINEK y Bigmi.

336




¥ mpotteci Topris 7 Gepesiis i wa nadty Hepebo-
poJii nicuxosoriuimil 6ap’ep onopy 24 nos. sa Gapeln,
O, Ha IyMKY allaJiTHKIB, OYJI0 TOJIOBIHMM BHCIIOBKOM
TIOKHA. 3a Troxzenns (3 1 1o 8 Gepestist) winm na madry
B Jlonzomi Ta Heio-Mopky migsummmmcs ¥ CEePeIIbO-
My na 6,5 %. Ha Toit qac kotuposku Light Sweet 3a
MACYMKAMM YIOJL Y CUCTEMI eNeKTPONIINX TOpPTiB
NYMEX ACCESS cranosunn 24,27 (+0,43) gon. 3a
6apens. lle BM3Nauanoch GakTOPOM MiAroTOBKH
Biticeropux onepauivt CIIA npotu Ipaky. Came Taky
inpopmaniio posicaaB CBOIM KIHENTAM AIIAITHUIMH
Binnin Bank of America Securities.

11 Gepestrst TOPTH TPABHEBUM KOUTPAKTOM I1a 1ach-
Ty Mapky Brent Binxpuiaucs na nosuauni 24,20 o
3a Bapesrs (+0,60 101, 10 3aBEPIIEHIIT TONEPELITLO-
rO TOPTOBOIO [IHst).

3a mBa nepiiux Micsui 2002 p. obcsary MOCTABOK
nabtu ma HII3 nepesumunn obcarn mocraBox 3a
ananorignui nepion 2001 p. 6inpm gx yasiui i cra-
wosunu 30949 Ttuc. T (nporu 1485,97 tnc. ). He-
3BAXKAIOYM Ha Te, IO BIPOLOBXK IEPIINX ABOX MICALIB
Ha IJIaHOBOMY DEMOHTI TepebyBaiyl NOTepeMiliio
JIIHOC, “Xepcounadronepepobra” ta “Jlykoiin —
Onecpxuit HII3”, yci pasom HII3 nepepobuau
2792,2 tuc. v wadry; ua punoK 6ya0 MOCTaBIENO
nora 1,5 MAH cBITANX HADTOMPOLYKTIB.

Tomy tinpxy B ciuni 2002 p. o6caru immopty Ger-
3UHY CKOPOTWIKCE IopiBudmno i3 cignem 2001 p. na
76 %, a qusnanusa — Ha 83 %. Bomnowac o6cary exc-
nopty Oersuiry 36iabmnavcsh y 180 pasis, a comsp-
kn — B 1,6 pasza. llpoMy cpusiin BUCOKMH piBeHb
BupoGiuuTea [IMM sitansnannvu HIT3 i B'suruif
Ce30HHUIT TOMUT. AJie TlepeopieHTalls HadTonpo-
AYKTIB Ha €KCHOPT He 3MOTJIA KapAUHAALIO 3MiHUTH
BapTOCTI NaJBLHOTO Ha BHYTPIIIHbOMY PUHKY: ITiC/d
JeAKOTO CIYHEeBOIO MifIBULIEHHS! IIIHA 3MEHIIMINUCA |
Maibke JOCATAN TPYIHEBOTO PiBHSL.

HaiixpuTuymilne ToJOXeHHs CKIAI0CT 3 1iHOIO
TPaZMLIiNIIO AOPOTUX BHCOKOOKTAHOBUX OEH3UHIB.
Tax, 3 25 rpynust mo 28 MOTOro BapTicTh TOIH GeH-
3uny Mapku Ai-95 MIIBHINMJIACH Y CepefnboMy Ha
3,23 %, Ai-92 — wa 3,44 %, HU3LKOOKTAHOBOTO A-76 —
Ha 11,29 %, nusnanusa — nHa 20,21 %.

Taka 1uCIpOTIOPIiS MOSICHIOETHCSA THM, IO TTOMUT
Ha BUCOKOOKTAHOBI OEN3UHY 3aIUIAETLCS CTAO1b-
HUM yTIPOAOBX yCi€l 3UMU 1 TIePUIMX MICSIIB BecHy,

a DOIMHT 114 TIM3bKOOKTAIIOBU I OEI3UIT Ta AUBTATNBO
TABUIIYEThCA 3 abMIDKENIIAM BECIH, ¥ 3B’SI3KY 3
UMM OTIEPATOPU, OUIKYIOUH 301TbIUeI s 06CATIB MTpo-
JaXy, HaMaraioTbCs yTPUMaTH HIHY Big maginus. [ ne
BUIPABAAI0, 60 BBAKAETHCS, 1[0 BUPOOIUKIB Ta
IMIOPTepIB NIAMHPAIOT 301blTeNl CTABKY TIONATKIB
I TUCITYTh MU3bKI LK 12 TadTONPOAYKTH.

3a crnoBaMM IMPEKTOpA LENapTaMenTy MapKe-
tunry ta npopax 1T “THK — Vkpaina” M. Auapi-
acosa, “Ha punky ckmnajacsi BKpail eratusia cui-
Tyauist. e symMoBeno Tim, mo HuHi BigbypaeTn-
cst 6bopotsba He uiil, a cobiBapTocti. Y Koro nuxya
cobiBapTicTh, TON i BHXUBae. JlOXOAUTH 10 TOTO,
10 Tpedau roTosi nocravaty nadgry na HII3 sapa-
an sapobitka 10 o 3a torty. Lle, GesymoBo, 1yske
HU3bKUH ToKasHuK. laBanbui nuni Maibxe nemmii-
ryiots, 6axkaouu npogatu [IMM 3a MiHiMaTbHUIMU
uinaMu, mob MOBEPHYTH BKJAALEHi KOWITH, MOKU
uiuy e 3anusnaucsh. e it NpUsBOaUTD KO 3HIKEH-
151 BapPTOCTI IAaAbIOTO”.

3anuImaloThes CTabLIbHUMMI TUILKY iHH Ha ABTO-
3AIPABHUX CTaHUIAK, Kl NIATPUMYIOTh Ha Heobxi-
HOMY piBH1 IXHI BOJOAApI.

Cxuazni o6CTABUHH, [0 CKAANUCA Ha PUHKY Ha-
ronponyxTis 3 xxostha 2001 p. (xpuTHune 3HIDKE -
HsI L), BMYCHJIN J{BI KOMITAHII 3 POCIHCHKUM KOpiH-
M — “THK — VYkpaina” i “Jlyxofin — Ykpaina” —
WYKATH DOCTIHHMN IATOT 3 BUKOHABYOIO BAALOTO.

20 miororo 2002 p. Binbynocs ypouucTe MiAmitcar-
HsT MEMODAHAYMY MK yDALOM Ta TpeicTaBHUKAMHU
HadTonepepob X MANPUEMCTB YKPailu Mpo y3ro-
JKEHHs 1 3 yperymoBaiis pUHKY HadTi Ta HadTo-
MpoayKTis. Hespaxkaioun 1a IekgapaTHBHUN Xapak-
Tep JI0OKYMEHTa, HOro MIATIHCANHA € BETMKIM KPOKOM
Ha HITESIXY 10 B32€MOZIL 1 MOJAbIIol CTPYKTYpusaLil
YKPailChKOTO PHHKY HA(DTOMPOAYKTIE.

=0
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