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ФІНАНСОВА ГЛОБАЛІЗАЦІЯ В КОНТЕКСТІ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ 
ІНКЛЮЗИВНОГО ЕКОНОМІЧНОГО ЗРОСТАННЯ

FINANCIAL GLOBALISATION IN THE CONTEXT  
OF ENSURING INCLUSIVE ECONOMIC GROWTH

У статті досліджено сутність фінансової глобалізації як системного процесу, що визначає сучасну 
архітектуру світової економіки. Проаналізовано її вплив на інституційну стійкість і соціально-економіч-
ну рівновагу держав, зокрема у контексті формування інклюзивного розвитку. Визначено, що фінансова 
глобалізація поєднує лібералізацію руху капіталу, інтеграцію фінансових ринків і цифровізацію фінансових 
потоків, створюючи водночас ризики концентрації фінансових ресурсів та зростання нерівності. Обґрун-
товано, що для країн із перехідною економікою ключовим є поєднання відкритості з ефективним макро-
пруденційним регулюванням, прозорістю корпоративного сектору та розвитком фінансової інклюзивності. 
Підкреслено, що поєднання технологічних інновацій, ESG-принципів і державних механізмів регулювання 
може перетворити фінансову глобалізацію на чинник сталого соціально орієнтованого зростання.

Ключові слова: фінансова глобалізація, інклюзивне економічне зростання, стале фінансування, ESG-
інвестиції, цифрова трансформація, інституційний розвиток.

The article provides a comprehensive analysis of financial globalization as a systemic process that shapes the 
current architecture of the world economy and influences the distribution of global financial power. It investigates the 
dual impact of globalization on institutional stability and inclusive development, emphasizing the interdependence 
between financial openness, market regulation, and social equity. Financial globalization is defined as the expansion 
of international capital mobility, the integration of financial markets, and the growing dominance of transnational 
financial institutions supported by digital technologies. These processes accelerate capital circulation and improve 
global investment efficiency while simultaneously increasing income inequality and the concentration of resources 
in developed economies. For transition countries, the phenomenon intensifies structural dependence on external 
funding and exposes domestic markets to external shocks. The study identifies that the inclusiveness of globalization 
depends on the quality of national financial institutions, macroprudential supervision, and policy coordination 
aimed at social compensation. The paper also highlights the transformative role of financial digitalization, 
which democratizes access to financial services yet generates new forms of technological inequality related to 
data ownership and algorithmic control. Particular attention is given to the evolution of ESG finance and social 
investments as instruments that integrate profitability with environmental and social responsibility. It is argued 
that sustainable finance practices and digital ecosystems form a new paradigm of responsible capitalism, in which 
economic efficiency aligns with long-term societal goals. The findings confirm that inclusive economic growth 
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Постановка проблеми. Фінансова глобалі-
зація є визначальною характеристикою сучас-
ної світової економіки, що охоплює процеси 
лібералізації міжнародного руху капіталу, 
інтеграції фінансових ринків та зростання 
впливу транснаціональних фінансових інсти-
туцій. Водночас цей процес має суперечливий 
вплив на соціально-економічний розвиток, 
оскільки, сприяючи зростанню ефективності 
розподілу капіталу, він водночас посилює 
нерівність доходів і концентрацію фінансових 
ресурсів у глобальних центрах. Для країн із 
перехідною економікою це питання набуває 
особливого значення через структурну залеж-
ність від зовнішніх джерел фінансування та 
обмежений доступ до глобальних ринків капі-
талу. Актуальність дослідження зумовлена 
необхідністю оцінки того, як фінансова гло-
балізація впливає на соціально-економічну 
рівновагу, інституційну стабільність і можли-
вості інклюзивного розвитку.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Проблематика фінансової глобалізації та її 
соціальних наслідків активно досліджується 
у працях провідних економістів світу. Дж. 
Стігліц [1] підкреслює, що фінансові ринки, 
функціонуючи без належного державного 
контролю, породжують системну нерівність, 
оскільки вигоди концентруються у руках 
обмеженої частини населення. Т. Пікетті [2] 
розвиває концепцію довгострокової концен-
трації капіталу, згідно з якою прибутковість 
фінансових активів стабільно перевищує 
темпи зростання доходів від праці. У пра-
цях Б. Айзенгрина [3] фінансова глобалізація 
розглядається як історична еволюція між-
народної валютної системи, що одночасно 
сприяє інтеграції та підвищує вразливість 
країн із низькою інституційною спромож-
ністю. Д. Родрік [4] акцентує на конфлікті між 
мобільністю капіталу й автономією демокра-
тичних держав, наголошуючи, що надмірна 
фінансова відкритість без регуляторних запо-
біжників підриває соціальну справедливість.

Міжнародний валютний фонд у Global 
Financial Stability Report 2024 [5] аналі-
зує ризики глобальної фінансової інтеграції 
для нерівності доходів, підкреслюючи, що 
наслідки фінансової лібералізації залежать 
від рівня правової стабільності та регулятор-
ної спроможності. Світовий банк у Global 
Economic Prospects 2024 [6] зазначає, що 

відкритість фінансового рахунку має позитивні 
ефекти лише за умови розвиненої фінансової 
інфраструктури. Згідно з оцінками OECD [7], 
посилення глобальної мобільності капіталу 
супроводжується зростанням майнової дифе-
ренціації, оскільки прибутки від фінансових 
активів концентруються у верхніх децилях 
населення. Дані World Inequality Lab  [8] під-
тверджують стійку тенденцію до зростання 
нерівності у світовому масштабі, а дослі-
дження Bank for International Settlements  [9] 
свідчать про посилення ролі автоматизованих 
фінансових технологій у структурі глобальних 
ринків, що збільшує інформаційну асиметрію. 
Навіть у соціально орієнтованих економіках 
ЄС статистика Eurostat [10] фіксує тенденцію 
до розширення розриву в доходах.

В українських наукових дослідженнях 
фінансова глобалізація осмислюється як про-
цес, що поєднує переваги інтеграції з ризиками 
втрати фінансового суверенітету та потребує 
узгодження національної фінансової системи 
з міжнародними регуляторними стандартами. 
У цьому контексті домінують три підходи: 
ліберальний – як джерело розвитку, інститу-
ційний – як потреба балансу між відкритістю 
й контролем, та критико-структуралістський – 
як фактор соціальної нерівності.

Попри наукові здобутки, невирішеним 
залишається питання кількісного оцінювання 
впливу фінансової глобалізації на інклю-
зивність економічного зростання та пошуку 
інституційних механізмів, здатних забезпе-
чити баланс між фінансовою відкритістю 
й соціальною справедливістю.

Метою статті є виявлення взаємозв’язку 
між фінансовою глобалізацією та інклюзив-
ним розвитком національних економік.

Виклад основного матеріалу. Фінансова 
глобалізація є системним процесом, який 
охоплює лібералізацію руху капіталу, роз-
виток транснаціональних фінансових інсти-
тутів, стандартизацію регуляторних меха-
нізмів і цифровізацію фінансових потоків. 
Вона формує глобальне середовище, у якому 
національні економіки взаємодіють у межах 
єдиного фінансового простору, що харак-
теризується високою мобільністю капіталу, 
уніфікацією ризиків і домінуванням інфор-
маційних технологій. За визначенням Міжна-
родного валютного фонду, фінансова глоба-
лізація означає «зростаючу взаємозалежність 

under financial globalization can only be achieved through the synergy of technological innovation, institutional 
resilience, and ethical investment principles that convert global integration into a driver of stability and sustainable 
development.

Keywords: financial globalization, inclusive economic growth, sustainable finance, ESG investments, digital 
transformation, institutional development.
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країн через рухи капіталу, фінансові ринки та 
інституції» [5].

Її вплив на соціально-економічний розви-
ток має двоїстий характер. З одного боку, інте-
грація у глобальні фінансові ринки відкриває 
доступ до інвестицій, сприяє модернізації 
інфраструктури, стимулює зростання продук-
тивності праці та розширює можливості для 
підприємницької діяльності. З іншого боку, 
вона призводить до концентрації фінансових 
ресурсів у великих корпорацій, зростання спе-
кулятивних операцій і посилення нерівності 
у розподілі доходів. Як зазначає Т. Пікетті [2], 
у глобальній економіці темпи приросту дохо-
дів від капіталу систематично перевищують 
темпи приросту доходів від праці, що спричи-
няє структурну поляризацію суспільства.

Одним із найпомітніших наслідків фінан-
сової глобалізації є формування нового типу 
нерівності – фінансової нерівності, коли дифе-
ренціація доходів зумовлена не лише соці-
альними чи професійними відмінностями, 
а й рівнем доступу до фінансових інструмен-
тів, активів і кредитних ресурсів. У країнах 
із розвиненими фінансовими системами цей 
доступ забезпечується розгалуженою інф-
раструктурою, низькими транзакційними 
витратами та високим рівнем фінансової гра-
мотності населення. Натомість у державах із 
перехідною економікою обмеженість фінан-
сового ринку, недовіра до банківського сек-
тору й нерівномірна цифровізація створюють 
бар’єри для участі широких верств населення 
у фінансових процесах.

Дж. Стігліц [1] наголошує, що ефективне 
використання переваг фінансової глобаліза-
ції можливе лише за умови наявності силь-
ної системи регуляторних інститутів, здатних 
забезпечити справедливий доступ до фінансо-
вих ресурсів і запобігати монополізації ринку. 
У країнах, де цей механізм не сформований, 
відкритість фінансових потоків призводить до 
ефекту «асиметричного зростання»: фінансо-
вий сектор розвивається швидше, ніж реаль-
ний, що збільшує частку фінансових прибут-
ків у національному доході й зменшує частку 
трудових доходів. Саме тому фінансова глоба-
лізація без соціально орієнтованої державної 
політики може трансформуватися у чинник 
довгострокової нерівності.

Інституційна якість фінансових систем 
визначає глибину інтеграції та здатність країн 
протидіяти зовнішнім ризикам. У звіті Світо-
вого банку Global Economic Prospects 2024 [6] 
зазначено, що країни, які одночасно здій-
снюють лібералізацію фінансового рахунку 
і зміцнення інституційного контролю, досяга-
ють більш стійких темпів зростання, ніж ті, 

що відкривають ринки без належного регу-
лювання. Водночас OECD [7] підкреслює, що 
ефективна фінансова інтеграція вимагає роз-
витку механізмів соціального коригування – 
перерозподільчих податкових інструментів, 
державних програм кредитування малого біз-
несу та системи фінансової освіти.

Фінансова глобалізація безпосередньо 
впливає на модель інклюзивного економіч-
ного зростання – тобто такого, що поєднує 
ефективність і справедливість розподілу. За 
визначенням OECD, інклюзивне зростання – 
це розвиток, що «створює можливості для всіх 
і забезпечує справедливий розподіл вигод еко-
номічного зростання» [7]. Його досягнення 
потребує одночасного впровадження еконо-
мічних і соціальних механізмів: регуляції 
фінансових ринків, підтримки малого підпри-
ємництва, доступу до фінансових технологій 
і рівних умов оподаткування.

Важливу роль у цьому процесі відіграють 
інституції глобального регулювання. Міжна-
родний валютний фонд [5] і Банк міжнародних 
розрахунків [9] визначають серед ключових 
завдань сучасного фінансового управління 
зменшення системних ризиків і посилення 
макропруденційного нагляду. Зокрема, запро-
вадження стандартів Базель III, обмеження 
короткострокових капітальних потоків і поси-
лення вимог до прозорості фінансових опера-
цій мають знизити нестабільність фінансової 
системи. Для країн із перехідною економі-
кою, таких як Україна, важливо адаптувати ці 
стандарти з урахуванням особливостей струк-
тури банківського сектору та рівня долариза-
ції економіки.

Не менш значущим чинником інклюзив-
ності є цифрова трансформація фінансо-
вого сектора, що стала визначальним трен-
дом світової економіки протягом останнього 
десятиліття. За даними Bank for International 
Settlements [9], у 2024 році понад 70 % сві-
тових біржових операцій здійснювалися 
із застосуванням алгоритмічних систем та 
високочастотної торгівлі. Такий технологіч-
ний зсув підвищує ефективність фінансових 
ринків, зменшує транзакційні витрати та при-
скорює оборот капіталу, проте водночас ство-
рює асиметрію доступу до цифрових ресурсів 
і даних, яка формує новий вимір глобальної 
фінансової нерівності.

Домінування великих фінтех-корпорацій 
(FinTech-платформ, цифрових банків, мар-
кетплейсів даних і блокчейн-інфраструктур) 
спричинило концентрацію ринкової влади 
у руках обмеженої кількості технологічних 
посередників. За оцінками OECD [7], п’ять 
провідних фінтех-компаній у США та Китаї 
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контролюють понад 60 % глобальних транзак-
ційних обсягів у сегменті електронних плате-
жів, що суттєво змінює структуру конкуренції 
у фінансовому секторі. Це породжує феномен 
«платформного капіталізму», коли доступ до 
фінансових послуг і умов кредитування визна-
чається не класичними ринковими факторами, 
а алгоритмічними критеріями платформи, що 
оперує великими масивами даних (big data).

З одного боку, цифрові фінанси відкрива-
ють значний потенціал для інклюзивності: 
розвиток мобільного банкінгу, цифрових 
гаманців і технологій віддаленої ідентифіка-
ції (e-ID) дає змогу залучати до фінансової 
системи групи населення, які раніше були 
позбавлені доступу до банківських послуг. 
За даними World Bank Global Findex 2021, 
частка дорослого населення, що має банків-
ський рахунок, зросла з 51 % у 2011 р. до 
76 % у 2021 р., причому понад половина нових 
користувачів відкрила рахунки саме через 
мобільні застосунки [6]. Для країн із низьким 
рівнем доходів це означає не просто доступ до 
платіжних інструментів, а й можливість брати 
участь у кредитних, заощаджувальних і стра-
хових програмах, що безпосередньо впливає 
на добробут домогосподарств.

З іншого боку, цифровізація породжує тех-
нологічні та соціальні ризики, що можуть ніве-
лювати її інклюзивний потенціал. По-перше, 
зростає залежність користувачів від моно-
польних платформ, які володіють базами пер-
сональних фінансових даних і алгоритмами 
ризик-скорингу. Це ставить під загрозу фінан-
сову автономію споживачів і посилює асиме-
трію інформації між великими гравцями та 
пересічними користувачами. По-друге, авто-
матизація фінансових операцій спричиняє 
скорочення робочих місць у традиційних бан-
ках, що поглиблює структурну безробітність 
у секторі фінансових послуг. По-третє, нерів-
номірний рівень цифрової грамотності та інф-
раструктурного забезпечення між країнами, 
а також між містом і селом створює «циф-
ровий розрив» – ситуацію, коли можливості 
участі у глобальній фінансовій системі стають 
привілеєм лише певних соціальних груп.

Для подолання цих викликів міжнародні 
організації наголошують на необхідності фор-
мування національних цифрових фінансових 
екосистем, які б поєднували технологічну 
інноваційність із соціальною відповідаль-
ністю. Міжнародний валютний фонд [5] визна-
чає пріоритетами сучасної фінансової політики 
розвиток відкритих API-платформ, інтеграцію 
фінтех-стартапів у систему регуляторного 
нагляду (RegTech) та підвищення цифрової 
грамотності населення. OECD [7] рекомендує 

урядам розробляти спеціальні механізми під-
тримки мікро-та малих підприємств у сфері 
цифрових фінансів – через державне співфі-
нансування технологічних інновацій і спроще-
ний доступ до платіжних систем.

У країнах Європейського Союзу поступове 
впровадження директив PSD2 і MiCA ство-
рило передумови для прозорішої конкуренції 
у сфері електронних платежів і криптоакти-
вів. Це сприяє появі нових постачальників 
фінансових послуг, зменшуючи монопольну 
владу традиційних банків і великих техно-
логічних компаній. Для України цей досвід 
є надзвичайно цінним, адже розвиток націо-
нальної фінансової цифрової інфраструктури, 
а саме системи «Дія», платформи відкритого 
банкінгу, цифрових ідентифікаторів і елек-
тронних грошей, дає змогу підвищити про-
зорість фінансових операцій, розширити базу 
фінансово залученого населення та зменшити 
рівень тінізації економіки.

Цифрова трансформація фінансового 
сектора стає не просто технологічним, 
а соціально-економічним інструментом 
інклюзивності. Вона здатна забезпечити рівні 
можливості для участі у фінансовій системі, 
проте лише за умов державного регулювання, 
спрямованого на баланс між інноваціями, 
безпекою та соціальною справедливістю. 
Тому стратегічним завданням країн, що інте-
груються у глобальний фінансовий простір, 
є створення власних цифрових фінансових 
платформ з відкритим доступом, прозо-
рими алгоритмами та високими стандартами 
захисту даних. Такий підхід перетворює циф-
ровізацію з фактору ризику на чинник змен-
шення глобальної нерівності та сталого соці-
ально-економічного розвитку.

У контексті фінансової глобалізації дедалі 
більшого значення набуває ESG-парадигма 
(Environmental, Social, Governance), що поєд-
нує фінансову ефективність із соціальною 
відповідальністю та екологічною стійкістю. 
Ця концепція стала системним елементом 
глобальної інвестиційної політики, оскільки 
відображає переорієнтацію світового капіталу 
з короткострокових прибуткових операцій на 
довгострокові проєкти сталого розвитку. За 
даними Global Sustainable Investment Alliance 
(GSIA, 2024), обсяг активів, що управляються 
за принципами ESG, перевищив 40 трлн дола-
рів США, тобто понад третину усіх глобаль-
них інвестиційних фондів. Така динаміка свід-
чить, що сталість і соціальна інклюзивність 
стають не лише етичним, а й фінансово вигід-
ним орієнтиром для інвесторів, що узгоджу-
ється з аналітичними висновками OECD про 
«нову хвилю відповідального капіталізму» [7].
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ESG-фінансування охоплює інструменти, 
які інтегрують нефінансові критерії оціню-
вання у процес ухвалення інвестиційних 
рішень. Екологічний компонент (E) фокусу-
ється на проєктах із декарбонізації та роз-
витку відновлюваної енергетики, соціаль-
ний (S) – на програмах розвитку людського 
капіталу й рівності можливостей, а управ-
лінський (G) – на підвищенні корпоратив-
ної прозорості та антикорупційних практи-
ках. Як зазначає OECD [7], впровадження 
ESG-критеріїв створює новий стандарт від-
повідальної інвестиційної поведінки, що 
узгоджується із завданнями інклюзивного 
зростання, визначеними у програмних доку-
ментах Світового банку [6].

Соціальні інвестиції становлять логічне 
продовження ESG-екосистеми, оскільки вони 
спрямовані на поєднання фінансової віддачі 
з позитивним соціальним ефектом. За оцін-
ками World Bank [6], глобальний ринок соці-
альних облігацій утричі зріс за останні п’ять 
років, а основними емітентами стали уряди 
країн ЄС, Японії та Канади. Згідно з IMF 
Global Financial Stability Report 2024 [5], 
соціальні облігації та інвестиції у сферу люд-
ського розвитку знижують макроекономічну 
волатильність, оскільки мають довгострокову 
орієнтацію і стабільну структуру власників.

У межах фінансової глобалізації розвиток 
ESG-підходів виконує інклюзивну функцію. 
По-перше, він забезпечує доступ малих і серед-
ніх підприємств до міжнародного фінансу-
вання, оскільки проєкти з високим соціальним 
впливом отримують пріоритетну підтримку 
міжнародних фінансових інституцій – OECD, 
EBRD, World Bank. По-друге, інтеграція ESG-
принципів у корпоративні стратегії підвищує 
ефективність управління і зменшує інститу-
ційні ризики, що підтверджується звітами 
Bank for International Settlements [9]. По-третє, 
розвиток ринку «зелених» і соціальних фінан-
сів сприяє вирівнюванню регіональних дис-
пропорцій, оскільки ресурси спрямовуються 
у проєкти з високим рівнем зайнятості й соці-
альної корисності, що також відображено 
у статистиці Eurostat [10].

Для України впровадження ESG-
фінансування є важливою складовою інте-
грації у європейський фінансовий простір. 
Європейський банк реконструкції та розви-
тку (ЄБРР) у партнерстві зі Світовим банком 
реалізує у 2023–2025 рр. програми підтримки 
сталого бізнесу, енергоефективних проєктів 
та жіночого підприємництва, що відповідає 
підходам інклюзивного розвитку, описаним 
у працях Дж. Стігліца [1]. Крім того, адапта-
ція стандартів Task Force on Climate-Related 

Financial Disclosures (TCFD) забезпечує про-
зорість корпоративної звітності та знижує 
інформаційну асиметрію між інвесторами, 
що є ключовим чинником соціальної довіри 
у фінансовій системі.

Важливим напрямом для України є фор-
мування національної стратегії соціального 
інвестування, яка має поєднувати державні 
стимули, приватний капітал і міжнародну 
технічну допомогу. Доцільним є створення 
спеціалізованих impact funds, що фінансу-
ватимуть соціальні проєкти з вимірюваним 
суспільним ефектом, а також запровадження 
податкових пільг для компаній, які дотриму-
ються ESG-принципів. Міжнародна практика, 
описана у звітах OECD [7] і World Bank [6], 
показує, що такі заходи підвищують інвести-
ційну привабливість національної економіки, 
знижують рівень нерівності та посилюють 
довіру до фінансових інститутів.

Таким чином, ESG-фінансування і соці-
альні інвестиції формують інституційний 
міст між фінансовою глобалізацією та інклю-
зивним економічним зростанням. Вони забез-
печують перехід від моделі спекулятивної 
мобільності капіталу до моделі відповідаль-
ного фінансування, де економічна ефектив-
ність поєднується з суспільною корисністю. 
Розвиток цих підходів створює основу для 
перетворення фінансової глобалізації з чин-
ника нерівності на інструмент сталого роз-
витку, що відповідає цілям Програми сталого 
розвитку ООН до 2030 року [6; 7].

Висновки. Фінансова глобалізація визначає 
сучасну архітектуру світової економіки, ство-
рюючи умови для прискорення руху капіталу, 
технологічного обміну та інтеграції фінансо-
вих систем. Водночас вона посилює структурні 
диспропорції, оскільки вигоди від фінансової 
відкритості розподіляються нерівномірно. Зба-
лансування цих процесів вимагає переосмис-
лення ролі держави у регулюванні глобальних 
фінансових потоків та посилення інституцій-
ної стійкості національних економік.

Інклюзивне економічне зростання в умо-
вах фінансової глобалізації можливе лише за 
умови поєднання відкритості з ефективним 
фінансовим наглядом, прозорістю корпора-
тивного сектору та розвитком фінансової гра-
мотності населення. Зменшення соціально-
економічної нерівності потребує активного 
залучення малих і середніх підприємств до 
фінансових ринків, розширення доступу до 
кредитування та стимулювання довгостроко-
вих інвестицій у реальний сектор.

Цифрова трансформація стає ключовим 
чинником інклюзивності, оскільки сприяє 
демократизації доступу до фінансових 
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послуг. Проте цифровізація потребує регу-
ляторного контролю, здатного забезпечити 
рівні умови конкуренції, захист персональних 
даних і недопущення монополізації фінансо-
вих платформ.

ESG-фінансування та соціальні інвестиції 
формують нову парадигму відповідального 
капіталізму, у якій економічна ефективність 
узгоджується з екологічною та соціальною 
стабільністю. Їх впровадження сприяє під-
вищенню довіри до фінансової системи, 

зміцненню корпоративної культури та орієн-
тації інвестицій на суспільно корисні цілі.

Отже, інклюзивне зростання в епоху 
фінансової глобалізації передбачає не відмову 
від відкритості, а побудову регульованої та 
соціально відповідальної фінансової системи. 
Лише інтеграція інноваційних технологій, 
ефективних інституцій і принципів сталого 
фінансування здатна перетворити глобаліза-
цію на чинник рівноваги, розвитку та підви-
щення добробуту суспільства.
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